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Reg. Imp. 01967280064
Rea 214865

ACOS ENERGIA S.P.A.

Sede in C.SO ITALIA, 49 -15067 NOVI LIGURE (AL) Capitale sociale Euro 150.000,00 i.v.

Relazione sulla gestione del bilancio al 31/12/2018
Signori Azionisti,
I'esercizio chiuso al 31/12/2018 riporta un risultato positivo pari a Euro 1.155.444.,
Condizioni operative e sviluppo dell'attivita

La vostra societa, opera nell'ambito della vendita del metano e dell’energia elettrica. Pare utile, in questa sede,
ricordare i principali macro dati caratterizzanti 'andamento gestionale in esame. Per quanto concerne il dato
fisico connesso alla vendita, nel presente esercizio sono stati commercializzati complessivamente 40.236.114
mc. contro i 39.807.894 del 2017 con un incremento percentuale del 1,08%. Le vendite su rete Reti S.r.I. hanno
fatto registrare un decremento del 4,16% (esercizio 2018: mc 31.442.483; 2017: mc. 32.807.033). Le vendite
fuori rete hanno subito un incremento del 25,61% (esercizio 2018: mc 8.793.631; 2017: mc 7.000.861). | clienti
attivi sono sostanzialmente stabili (Clienti attivi 2018:26.419 2017: 26.418; 2016:26.388). Riportiamo uno
schema riepilogativo, per il periodo 2015 — 2018 dei volumi fisici commercializzati, differenziati per cabina:

2016 2017 2018
NOVI LIGURE 21.927.927 21.862.514 20.882.823
PREDOSA 3.174.724 4.616.948 4.508.146
PARODI 262.841 259.858 251.531
FRANCAVILLA 421.627 434.583 426.631
MORSASCO 1.598.899 1.561.159 1.602.721
ARQUATA 3.922.733 4.071.971 3.770.631
TOTALE su rete Reti S.r.l 31.308.751 32.807.033 31.442.483
Giro conto risconto anno
precedente
Risconto anno corrente
Vendita gas fuori rete 6.438.728 7.000.861 8.793.631
TOTALE vendita gas
metano 37.747.479 39.807.894 40.236.114
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Andamento della gestione

Andamento economico generalet

[l quadro internazionale

Pur mostrando ancora un andamento di fondo positivo, nelle ultime settimane, 1’economia internazionale
ha manifestato ulteriori segnali di decelerazione accompagnati da una progressiva eterogeneita degli
andamenti trai paesi.

A ottobreil commercio mondiale, in base ai piu recenti dati mensili in volume del Centra Planning Bureau,
¢ cresciuto dell’l,1% rispetto al mese precedente, recuperando rispetto alla precedente flessione
congiunturale. La variazione acquisita fino a ottobre (+3,6%) continua, tuttavia, a confermare il minor
dinamismo degli scambi di merci e rispetto al dato dell’anno precedente (+4,2%). Inoltre, 1’indice PMI
Global di Markit/THS di dicembre relativo ai nuovi ordini all’export ¢ sceso sotto la soglia di espansione
(49,7 da50 di novembre), suggerendo il proseguimento dellafase di decelerazione del settore.

Accanto a quelli ciclici, tra i fattori di rallentamento dell’economia internazionale ci sono 1’incertezza
generata dal processo ancora incompiuto di Brexit e gli effetti delle perduranti tensioni sui dazi tra Stati
Uniti e Cina. Il raggiunto accordo a fine anno tra Governo italiano e Commissione europea sulla manovra
di bilancio ha contribuito, invece, aridurre ameno in parte letensioni sui mercati finanziari internazionali.
A dicembre, per la prima volta in 19 mesi, I’indice PMI Caixin/Markit per il settore manifatturiero ¢ sceso
sotto lasogliadi espansione con segnali nuovamente sfavorevoli per gli ordinativi interni e le esportazioni.
Per ridurre i rischi di un hard landing dell’economia, la banca centrale cinese ha recentemente approvato
un’ulteriore riduzione delle riserve obbligatorie delle banche e ha effettuato un’iniezione di liquidita nel
sistema di 800 miliardi di yuan. | rischi di rallentamento dell’economia mondiale sono stati incorporati
anche nelle decisioni di politica monetaria di dicembre da entrambi i lati dell’Atlantico. Il consiglio
direttivo della Banca Centrale Europea (BCE) ha confermato la fine degli acquisti netti di attivita, ma ha
mantenuto invariati i tassi di riferimento e si € dichiarato pronto ad adeguare tutti i suoi strumenti per
assicurare che I’inflazione continui ad avvicinarsi stabilmente al suo target. La riunione del Federal Open
Market Committee (FOMC) si & conclusacon il previsto rialzo dei tassi sui fed funds di 25pb, fra2,25% e
2,5%, maanche con unarevisioneversoil basso del sentiero di aggiustamento che dipenderaesplicitamente
dall’evoluzione della congiuntura statunitense.

Negli Stati Uniti, nonostante la buona tenuta del mercato del lavoro, con tasso di disoccupazione ancora ai
minimi storici (3,9% da 3,7% di novembre) e creazione di occupati non agricoli superiore alle attese (312
mila da 176 miliardi novembre), a dicembre si sono moltiplicati i segnali negativi. L'indice elaborato dal
Conference Board, che misuralafiduciadel consumatori, hatoccato i valori minimi daluglio scorso e tutte
le principali survey sul settore manifatturiero hanno mostrato decise correzioni al ribasso. Genera
incertezza per I’evoluzione dell’economia degli Stati Uniti anche il blocco di oltre il 25% delle attivita
amministrative federali in atto dal 22 dicembre scorso (il cosiddetto “shutdown’) per effetto delle
divergenze politiche trail Presidente Trump repubblicano e la camera a maggioranza democratica. 1l tasso
di cambio dell’euro nei confronti del dollaro ha mostrato, nella seconda parte di dicembre, una lieve
tendenza all’apprezzamento attestandosi nella media mensile a 1,138 dollari, in stabilizzazione rispetto
novembre.

Nello stesso periodo e quotazioni del Brent sono diminuite, raggiungendo, in media, 56,6 dollari a barile,
in flessione rispetto alle quotazioni del mese precedente (66,1). Secondo /’Euro Zone Economic Outlook
(EZEO) elaborato congiuntamente da Ifo, Istat e KOF, I’economia dell’area euro € prevista crescere a ritmi
moderati e costanti nella prima parte dell’anno (+0,3%) supportata dai miglioramenti della domanda
interna. Continuano i segnali di debolezza per 1’economia dell’area euro. A ottobre la produzione
industriale ha segnato un modesto aumento congiunturale (+0,2%, -0,6% a settembre). Inoltre, anovembre,
particolarmente negativi sono stati i dati di produzione tedesca e francese che hanno registrato
rispettivamente una contrazione congiunturale dell’1,9% e dell’1,3%.

Il mercato del lavoro non sembra avere risentito della decelerazione dell’attivita economica, infatti, a
novembre il tasso di disoccupazione nell’area euro ha toccato il valore minimo dall’ottobre 2008 (7,9%).

1 Fonte: notamensile ISTAT — Dicembre 2017, n. 12
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La stima flash per dicembre ha mostrato un’ulteriore decelerazione dell’inflazione (+1,6% la variazione
tendenziale, +1,1% quella per la componente core). | nuovi dati hanno anche incorporato unarevisione a
ribasso per il mese di novembre (+1,9% rispetto a precedente 2,0%) per effetto di un contributo pit debole
di quanto inizialmente stimato delle componenti energia e alimentari. A dicembre, 1’indicatore €-coin
sceso per il secondo mese consecutivo (0,42, era 0,47 in novembre), continuando a risentire del
peggioramento della fiducia di imprese e consumatori e delle tensioni sui mercati azionari. Anche
[’Economic sentiment indicator della Commissione europeadi dicembre haregistrato un brusco calo di 2,2
punti. 1l peggioramento del sentiment e stato diffuso a tutti i settori con 1’eccezione del commercio al
dettaglio e ha riguardato con differenti intensita i cinque maggiori Stati membri (Spagna—3,0 p., Francia
—2,0 p., Germania —1,9 p. e Italia —1,4 p.)

La congiunturaitaliana.

Dopo la flessione congiunturale segnata dal Pil nel terzo trimestre (-0,1%), a novembre I’indice della
produzione industriale ha confermato la persistenza di una fase di debolezza dei livelli di attivita (-1,6%
rispetto al mese precedente, Figura 1 Sebbene il risultato possa essere stato condizionato dall’effetto
“ponte”, connesso con il posizionamento nel calendario della festivita del primo novembre, la variazione
congiunturale trimestrale per il periodo settembre-novembre (-0,1%) segnala un contesto di debolezza
produttiva. 1l risultato trimestrale sintetizza la tonicitadell’andamento dei beni di consumo (+1,2%)
e laflessione degli altri comparti (-0,9% per i beni strumentali, -0,4% per i beni intermedi e -0,3% per
I’energia).

Nel trimestre agosto-ottobre, gli ordinativi, espress in termini nominali, hanno segnato un incremento
(+0,5% rispetto al trimestre precedente) riflettendo I’andamento positivo della componente estera (+3,3%
per effetto del forte aumento di agosto) rispetto a quella del mercato interno (-1,5%)
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Per cio che concerne il commercio estero, a ottobre si € registrata una crescita congiunturale, pit intensa
per le esportazioni (+2,5%) che per le importazioni (+2,1%). L’aumento delle esportazioni ¢ da attribuire
prevalentemente al marcato incremento delle vendite verso i mercati extraUe (+5,3%, +0,4% quello verso
I’area Ue), che a novembre hanno segnato un ulteriore miglioramento (+0,7%). La crescita delle
esportazioni é stata diffusaaquasi tutti i raggruppamenti di industrie, con 1’eccezione dei beni di consumo
non durevoli (-3,6%) e dei beni intermedi (-1,2%). Dal lato delle importazioni (-1,3%), laflessione e stata
particolarmente marcata per i beni di consumo durevoli (-3,6%) e I’energia (-2,6%)
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Famiglie e mercato del lavoro

Nel terzo trimestre 2018, il reddito disponibile lordo delle famiglie consumatrici €, in termini nominali,
cresciuto lievemente sui tre mesi precedenti (+0,1%). L’aumento piu sostenuto della spesa per consumi
finali (+0,3%) ha determinato una flessione della propensione al risparmio (0,2 punti percentuali). Il
miglioramento dei consumi potrebbe estendersi anche a quarto trimestre. A novembre i volumi delle
vendite al dettaglio hanno mostrato infatti un significativo miglioramento congiunturale (+0,7%) sostenuti
dalla spesa per beni non alimentari (+1,0%). Ancheil dato riferito a trimestre settembre-novembre segnala
un aumento (+0,2%).

A novembre, il mercato del lavoro ha evidenziato una stabilita del tasso di occupazione (58,6%) e un lieve
miglioramento del tasso di disoccupazione (10,5%, -0,1 punti percentuali rispetto a mese precedente).
Questi risultati confermano la tendenza segnata nel 2018, caratterizzata da un aumento del tasso di
occupazione, piu accentuato nel secondo trimestre, e una riduzione graduale del tasso di disoccupazione.
Confrontando la media del periodo gennaio-novembre 2018 con quella del 2008, il tasso di occupazione
risulta in linea con il dato pre-crisi (-0,1 punti percentuali) mentre il tasso di disoccupazione & ancora
significativamente superiore (+3,9 punti percentuali). Sebbene 1’alto livello del tasso di disoccupazione
sia accompagnato da un aumento del tasso di attivita, la sua riduzione procede a una velocita inferiore a
quella della zona euro: nel periodo novembre 2017 - novembre 2018, la disoccupazione dell’area euro ¢
diminuita di 0,8 punti percentuali mentre quellaitaliana di 0,5 punti percentuali, aumentando cosi il gap
esistente.
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Prospettive

A dicembre, I’indice del clima di fiducia dei consumatori ha segnato un ulteriore calo diffuso a tutte le
componenti: e aspettative per il futuro hanno registrato un deciso peggioramento e anche le attese sulla
disoccupazione hanno mostrato segnali negativi. Nello stesso mese, anche la fiducia delle imprese é
peggiorata in tutti i settori economici a esclusione del commercio a dettaglio. Tra le imprese
manifatturiere, le attese di produzione hanno evidenziato un miglioramento mentre i giudizi sul livello
degli ordini siasulle scorte di prodotti finiti hanno registrato un peggioramento.

L’indicatore anticipatore ha segnato una nuova flessione suggerendo il proseguimento dell’attuale fase di
debolezza del ciclo economico italiano.

Sviluppo della domanda e andamento dei mercati in cui operala societa

Il mercato del gasin Europa
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Lariformaeuropea, iniziatanel 1998, haaperto il mercato del gas alaconcorrenza, imposto la separazione
delle reti dalle attivita commerciali e introdotto una regolazione operata da istituzioni nazionali semi-
indipendenti. Ci sono volute tre ondate successive di direttive e regolamenti, e I'attuazione € ancora solo
parziae. Gli ostacoli principali sono il grado elevato e crescente di concentrazione industriale eil modo in
cui i governi degli stati membri perseguono la sicurezza degli approvvigionamenti. | governi nazionali
sono fermi ad una visione microeconomica della sicurezza. Sostengono un numero ristretto di grandi
campioni nazionali verticalmente integrati, che fanno affidamento su contratti a lungo termine "take-or-
pay" con i produttori del gas, con i quali cercano forme di cooperazione. Questo approccio pud anche
fornire benefici. La concentrazione € giustificata dalla natura dei costi nel segmento "upstream” del
mercato. Eppure questa & una soluzione solo parziale del problema della sicurezza, e preclude i benefici
della concorrenza. Invece la creazione di un mercato all'ingrosso esteso a tutta I'Europa, libero e aperto,
faciliterebbe I'ingresso di nuovi operatori, consentirebbe alle imprese di minore dimensione di operare
senzadipendere dalle maggiori, e accrescerebbe la sicurezzadegli approvvigionamenti distribuendoi rischi
e aumentando i punti di provenienzadel gasimportato. Serve alo scopo un margine di sovracapacita delle
infrastrutture.

Il mercato del gasin Italia.?

Ladomandadi gas, che si credevain ripresanel 2017, registra ancora un calo nel 2018: -0,9% rispetto ai
primi tre trimestri dell'anno scorso. 1l 46% é importato dalla Russia. Anche ad ottobre larichiestaein calo
eintutti i comparti.

Dopo tre trimestri del 2018 ancora c’¢ il segno negativo nei consumi di gas naturale in Italia.Nel periodo
gennai o-settembre 2018 sono stati consumati nel nostro paese di 51,8 miliardi di metri cubi, cioe -0,9%
sullo stesso periodo del 2017, nonostante una crescita del 6,6% nel solo settembre sullo stesso mese del
2017.

Ricordiamo che il 2017 ¢ stato I’anno con la domanda di gas piu elevata dal 2012 (75 mld mc), sebbene
molto a di sotto del record del 2005 (86 mid di mc). Nei primi tre trimestri Si € avuta soprattutto una
diminuzione dell’uso di gas per il termoelettrico e per 1’industria che ¢ proseguita anche ad ottobre (vedi
tabellaacurade MiSE-DGSAIE).

2 Fonte: periodico Quale energia. https.//www.qualenergia.it/articoli/primi-tre-trimestri-2018-in-discesa-i-consumi-
nazionali-di-gas/
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BILANCIO MENSILE DEL GAS NATURALE ITALIA

(Miliond di Standard metri cubl a 38,1 MJ/imc)

Settembre Gennaio-Settembre
2018 2017 Variaz. % 2018 2017 Variaz. %
a) PRODUZIONE NAZIONALE (2) 445 481 -7,5% 4102 | 4100 0,0%
b) IMPORTAZIONI 5.379 4911 95%| 51.898 | 51.748 0,3%
MAZARA DEL VALLO 965 957 09% 12208 | 13.022 6,3%
1 8 loeta 509 361 41,2% 3.065 | 3.391 9,6%
| £ [ramwisio 2455 | 2221 10,5%  24.034 | 22.469 7.0%
= |pAssoGrEs 826 432 91,0% 6.795 | 5.941 14,4%
; PANIGAGLIA (2) 85 169 49,3% 638 632 1.0%
£ |CAVARZERE (2) 833 673 -20,8% 4912 | 5324 1,7%
= |uvosso (2) 0 89 : 149 865 82,8%
g GORIZIA 0 0 : 23 3 :
ALTRI 6 8 31,4% 75 102 26,1%
<) Esportazioni 27 36 -26,8% 248 197 26,2%
d) Variazione delie scorte (2) 1.184 1.028 16,2% 3.940 | 3.377 16,.7%
@) = a)*b)c)-d) |Consumo Intermo Lordo 4.613 4327 66%| 51812 | 522756 9.0%

|Fonte: Minsstero delio sviluppo economico - DGSAIE
(1) Preconsuntm al netto de: transiti
|(2) comprende consumi e perdite

Anche ad ottobre si é registrato un calo del fabbisogno di gas stimato a momento trail 4 eil 5% su ottobre
2017, soprattutto per il buon contributo delle rinnovabili (vedi idroelettrico) e una leggera crescita
dell’import. Per il periodo gennaio-settembre 2018 |le importazioni di gas sono rimaste sostanzial mente
stabili (+0,3%, con 51,8 mid di mc). Stabile rispetto ad un anno fa anche la produzione nazionale con
appena4,1 mld di mc. Nei primi tretrimestri del 2018 la principalefonte di importazione continua ad essere
laRussiacon circa24 mid di mc, in aumento del 7% sul 2017; dallaRussia e arrivato finorail 46% di tutto
il gas estero. Diminuisce del 6,3% I’'import dall’ Algeria, cosi quello dalla Libia ormai ad appena 3 mld di
mc nei primi nove mesi dell’anno.

In aumento I’import dal Nord Europa (+14,4%), mentre ¢ in leggera diminuzione il gas importato da tutti 1
terminal GNL. Rispetto all’anno record dei consumi di gas naturale (il 2005), facendo riferimento ai primi
9 mesi dell’anno, il divario rispetto ad oggi ¢ di 8,8 miliardi di metri cubi. Infine, va sottolineato cosi come
e ha fatto in recente studio la Confartigianato, che, valutando i differenziai di prezzo delle diverse classi
con i rispettivi consumi, per le imprese italiane piu piccole il prezzo del gas € superiore del 16,3% ala
media dell’Euro zona.

Se s considera il dato ufficiale annuale fino a novembre 2017, vediamo cheiil principale fornitore di gas
restala Russiacon un incremento dell’import del 5,3%, in rialzo probabilmente con il dato di dicembre. In
leggera crescita la seconda fonte di I’import, quella dall’Algeria +1%); in aumento il gas dal Nord Europa
(+10%) e ancora in flessione I’import dalla Libia (-2,5%). Per quanto riguardail Gnl, si registra un rialzo
rispetto al 2016. Ripartono anche i rigassificatori di Panigaglia e Livorno. La produzione nazionale di gas
continua perd a scendere inesorabilmente anche quest’anno: a novembre era di circa 5 mld di m3 (-3,6%
sul 2016 e circa-18% sul 2015). In praticala produzione si € dimezzatain un solo decennio.

Si riporta 'andamento differenziale di acquisto della materia prima”, ovvero la differenza fra il prezzo di acquisto
della stessa ed il corrispondente valore riconosciuto dall’Autorita in tariffa.
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Margine di acquisto €/mc
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Nella tabella che segue sono indicati i risultati conseguenti negli ultimi due esercizi in termini di valore della
produzione, margine operativo lordo e il Risultato prima delle imposte.

31/12/2018 31/12/2017
valore della produzione 20.721.833 19.117.567
margine operativo lordo 1.668.700 2.322.346
Risultato prima delle imposte 1.605.460 2.057.165

Principali dati economici

Il conto economico riclassificato della societa confrontato con quello dell’esercizio precedente €& il seguente (in
Euro):

Descrizione 31/12/2018 31/12/2017
Valore Produzione 20.721.833 19.117.567
Costi Esterni 18.474.338 16.256.680
Valore Aggiunto 2.247.495 2.860.887
Costo del lavoro r 578.795] 538.541
Margine operativo lordo (MOL o Ebitda) 1.668.700 2.322.346
Ammortamenti e svalutazioni 124.321 331.227
Reddito operativo (Ebit) 1.544.379 1.991.119
Proventi Finanziari 64.187 69.837
Oneri Finanziari 3.106 3.791
Reddito ante imposte 1.605.460 2.057.165
Imposte 450.016 588.269
Reddito netto 1.155.444 1.468.896

A migliore descrizione della situazione reddituale della societa si riportano nella tabella sottostante alcuni indici
di redditivita confrontati con gli stessi indici relativi al bilancio dell’esercizio precedente.

31/12/2018 31/12/2017

ROE netto 0,30 0,39
ROE lordo 0,42 0,55
ROI 0,13 0,16
ROS 0,08 0,11

Principali dati patrimoniali

Lo stato patrimoniale riclassificato della societa confrontato con quello dell’esercizio precedente ¢ il seguente
(in Euro):

31/12/2018 31/12/2017 Variazione

Immobilizzazioni immateriali nette 48.851 36.155 12.696
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Immobilizzazioni materiali nette 13.090 11.977 1.113

Partecipazioni ed altre immobilizzazioni 21.133 18.561 2.572
finanziarie
Capitale immobilizzato 83.074 66.693 16.381

Rimanenze di magazzino

Crediti verso Clienti 7.939.292 7.018.798 920.494
Altri crediti 1.862.113 2.602.973 (740.860)
Ratei e risconti attivi 17.146 8.650 8.496
Attivita d’esercizio a breve termine 9.818.551 9.630.421 188.130
Debiti verso fornitori 4,554,769 3.147.633 1.407.136
Acconti

Debiti tributari e previdenziali 64.836 105.818 (40.982)
Altri debiti 1.237.186 2.358.993 (1.121.807)
Ratei e risconti passivi 380.578 864.456 (483.878)
Passivita d’esercizio a breve termine 6.237.369 6.476.900 (239.531)
Capitale d’esercizio netto 3.581.182 3.153.521 427.661
Trattamento di fine rapporto di lavoro 79.198 68.657 10.541

subordinato
Debiti tributari e previdenziali (oltre I'esercizio
successivo)

Altre passivita a medio e lungo termine 747.244 784.162 (36.918)
Passivita a medio lungo termine 826.442 852.819 (26.377)
Capitale investito 2.837.815 2.358.031 470.419
Patrimonio netto (4.981.826) (5.226.384) 244 558
Posizione finanziaria netta a medio lungo 1.349.454 1.349.454
termine

Posizione finanziaria netta a breve termine 794.558 2.858.989 (2.064.431)

Mezzi propri e indebitamento finanziario (2.837.814) (2.358.031) (470.419)
netto

Dallo stato patrimoniale riclassificato emerge la solidita patrimoniale della societa (ossia la sua capacita
mantenere I'equilibrio finanziario nel medio-lungo termine).

A migliore descrizione della solidita patrimoniale della societa si riportano nella tabella sottostante alcuni indici
di bilancio attinenti sia (i) alle modalita di finanziamento degli impieghi a medio/lungo termine che (ii) alla
composizione delle fonti di finanziamento, confrontati con gli stessi indici relativi ai bilanci degli esercizi
precedenti.

31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016
Margine primario di struttura 3.549.298 5.159.691 5.209.099
Quoziente primario di struttura 3,48 78,36 108,65
Margine secondario di struttura 4.375.740 6.012.510 6.341.117
Quoziente secondario di struttura 4,05 91,15 132,05

Principali dati finanziari

La posizione finanziaria netta al 31/12/2018, era la seguente (in Euro):
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31/12/2018 31/12/2017 Variazione

Depositi bancari 415.606 3.038.786 (2.623.180)
Denaro e altri valori in cassa 35.341 23.067 12.274
Disponibilita liquide 450.947 3.061.853 (2.610.906)

Attivita finanziarie che non costituiscono
immobilizzazioni

Obbligazioni e obbligazioni convertibili (entro
I'esercizio successivo)

Debiti verso soci per finanziamento (entro
I'esercizio successivo)

Debiti verso banche (entro [I'esercizio
successivo)

Debiti verso altri finanziatori (entro I'esercizio
successivo)

Anticipazioni per pagamenti esteri

Quota a breve di finanziamenti (202.864) 202.864
Crediti finanziari 343.611 343.611
Crediti / Debiti finanziari a breve termine 343.611 (202.864) 546.475
Posizione finanziaria netta a breve termine 794.558  2.858.989 (2.064.431)

Obbligazioni e obbligazioni convertibili (oltre
I'esercizio successivo)

Debiti verso soci per finanziamento (oltre
I'esercizio successivo)

Debiti verso banche (oltre [I'esercizio
successivo)

Debiti verso altri finanziatori (oltre I'esercizio
successivo)

Anticipazioni per pagamenti esteri

Quota a lungo di finanziamenti

Crediti finanziari (1.349.454) (1.349.454)
Posizione finanziaria netta a medio e

lungo termine 1.349.454 1.349.454
Posizione finanziaria netta 2.144.012 2.858.989 (714.977)

A migliore descrizione della situazione finanziaria si riportano nella tabella sottostante alcuni indici di bilancio,
confrontati con gli stessi indici relativi ai bilanci degli esercizi precedenti.

31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016

Liquidita primaria 1,55 1,81 1,75
Liquidita secondaria 1,55 1,81 1,75
Indebitamento 1,29 1,23 1,44
Tasso di copertura degli immobilizzi 3,14 87,58 127,25

L’indice di liquidita primaria & pari a 1,55. La situazione finanziaria della societa & da considerarsi buona.

L’indice di liquidita secondaria & pari a 1,55. Il valore assunto dal capitale circolante netto & sicuramente
soddisfacente in relazione all'ammontare dei debiti correnti.

L’indice di indebitamento & pari a 1,29.

Dal tasso di copertura degli immobilizzi, pari a 3,15, risulta che 'ammontare dei mezzi propri e dei debiti consolidati
€ da considerarsi appropriato in relazione al’'ammontare degli immobilizzi.
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Indicatori non finanziari

ANNO 2018 ANNO 2017

DESCRIZIONE TIPOLOGIA CLIENTE NUMERO CLIENTI | NUMERO CLIENTI

MERCATO LIBERO AUTOTRAZIONE 1 1
COMMERCIO E SERVIZI MERCATO LIBERO 1.600 1.404
DOMESTICO MERCATO LIBERO 5.413 3.988
PUBBLICO MERCATO LIBERO 96 101
INDUSTRIA SERVIZIO CONTINUO MERCATO LIBERO 11 12
CENTRALIZZATO MERCATO LIBERO 68 118
CENTRALIZZATO MERCATO TUTELATO 214 262
DOMESTICO MERCATO TUTELATO 19.016 20.532
Totale complessivo 26.419 26.418

ANNO 2018

ANNO 2017

Informazioni attinenti all’lambiente e al personale

Tenuto conto del ruolo sociale dellimpresa come evidenziato anche dal documento sulla relazione sulla
gestione del Consiglio Nazionale dei Dottori commercialisti e degli esperti contabili, si ritiene opportuno fornire
le seguenti informazioni attinenti 'ambiente e al personale.

Personale
Nel corso dell’esercizio non si sono verificate morti sul lavoro del personale iscritto al libro matricola.

Nel corso dell’esercizio non si sono verificati infortuni gravi sul lavoro che hanno comportato lesioni gravi o
gravissime al personale iscritto al libro matricola.

Va tenuto conto che l'attivita commerciale della societa comporta rischi ridotti se paragonata ad un’attivita di
tipo industriale.

Nel corso dell’esercizio non si sono registrati addebiti in ordine a malattie professionali su dipendenti o ex
dipendenti e cause di mobbing, per cui la societa ¢ stata dichiarata definitivamente.

Ambiente

Nel corso dell’esercizio non si sono verificati danni causati all’ambiente per cui la societa & stata dichiarata
colpevole in via definitiva.

Nel corso dell’esercizio alla nostra societa non sono state inflitte sanzioni o pene definitive per reati o danni
ambientali.

Investimenti

Nel corso dell'esercizio sono stati effettuati investimenti nelle seguenti aree:
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Immobilizzazioni Acquisizioni dell’esercizio

Terreni e fabbricati

Impianti e macchinari

Attrezzature industriali e commerciali

Altri beni 8.541

Attivita di ricerca e sviluppo

In aderenza al disposto dell’articolo 2428 C.C. Vi precisiamo che la societa nel corso dell’esercizio non ha
svolto attivita di ricerca e sviluppo.

Rapporti con imprese controllate, collegate, controllanti e consorelle

Nel corso dell'esercizio sono stati intrattenuti diversi rapporti con imprese controllanti e consorelle.
Piu precisamente si segnala che la societa ha intrattenuto rapporti, sia di natura finanziaria che di natura
commerciale, con la  Societa  Controllante e con altre Societa  del Gruppo.
Ai sensi dell’art. 2427 bis e ter del C. C. si specifica che tutti i rapporti di natura finanziaria e/o commerciale
con la Societa controllante e le societa facenti parte del gruppo sono stati effettuati a condizione di mercato.
Relativamente ai suddetti rapporti, nella tabella che segue, riportiamo il dettaglio dei costi e dei ricavi relativi
all’esercizio.

La societa ha intrattenuto i seguenti rapporti con le societa del gruppo:

Rapporti commerciali

Societa Debiti Crediti Costi Ricavi
Acos Spa 55.363 145.084 373.582 17.015
Acosi Srl 771 731.233 1.515 800.740
Reti Srl 1.093.772 71.152 4.616.234 54.698
Gestione Ambiente Spa 953 1.156 3.651 3.654
Gestione Acqua Spa 21.790 14.589 21.790 27.766
Comune di Novi Ligure 24.979 1.000 4.042
C.I.T. Spa 1.334 3.899
1.172.648 989.527 5.017.773 911.814

Rapporti finanziari

Societa Debiti Crediti Oneri Proventi
Acos Spa - 1.873.918 361.411 3.598
Acosi Srl 150 35.780

Reti Srl

Gestione Ambiente Spa

Gestione Acqua Spa 110

Comune di Novi Ligure

C.L.T. Spa

260 1.909.698 361.411 3.598
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Tali rapporti, che non comprendono operazioni atipiche e/o inusuali, sono regolati da normali condizioni di mercato.

Evoluzione prevedibile della gestione

La societa a seguito della Delibera del 29 gennaio n. 32/2019/R/GAS presentera istanza per la
rideterminazione della modalita di calcolo della quota materia prima delle condizioni economiche del servizio
di tutela, per il biennio 10-12.

In conseguenza della - Legge 108 del 21 settembre 2018 & stata rinviata al 1° luglio 2020 la fine della tutela di
prezzo per i settori dell'energia elettrica (per i clienti domestici e le piccole imprese connesse in bassa tensione)
e del gas naturale (per i clienti domestici).

Informazioni relative ai rischi e alle incertezze ai sensi dell’art. 2428, comma 3, al punto 6-bis, del
Codice civile

Ai sensi dell’art. 2428, comma 3, al punto 6-bis, del Codice civile di seguito si forniscono le informazioni in
merito all’utilizzo di strumenti finanziari, in quanto rilevanti ai fini della valutazione della situazione patrimoniale
e finanziaria.

Di seguito sono fornite, poi, una serie di informazioni quantitative volte a fornire indicazioni circa la dimensione
dell’esposizione ai rischi da parte dell'impresa.

Rischio di credito
Si deve ritenere che le attivita finanziarie della societa abbiano una buona qualita creditizia.

Rischio di liquidita

La situazione finanziaria della societa & da considerarsi discreta come evidenziato dagli indici di liquidita.
Inoltre si segnala che:

- esistono strumenti di indebitamento o altre linee di credito per far fronte alle esigenze di liquidita;

- la societa possiede depositi presso istituti di credito per soddisfare le necessita di liquidita.

Vi ringraziamo per la fiducia accordataci e Vi invitiamo ad approvare il bilancio cosi come presentato.

Presidente del Consiglio di amministrazione
Riccardo Daglio.

Bilancio di esercizio al 31-12-2018 Pag. 15 di 46


http://www.normattiva.it/uri-res/N2Ls?urn:nir:stato:legge:2018-09-21;108!vig=

ACOSENERGIA SP.A.
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Sede in

Codice Fiscale
Numero Rea

P.l.

Capitale Sociale Euro

Forma giuridica
Settore di attivita prevalente (ATECO)

Societa in liquidazione
Societa con socio unico

Societa sottoposta ad altrui attivita di
direzione e coordinamento

Appartenenza a un gruppo

Denominazione della societa capogruppo

Paese della capogruppo

Dati anagrafici

15067 NOVI LIGURE (AL) C.SO ITALIA, 49
01967280064

AL 214865

01967280064

150000.00 i.v.

SOCIETA' PER AZIONI (SP)

COMMERCIO DI GAS DISTRIBUITO MEDIANTE
CONDOTTE (352300)

no

no
no

si

ACOS S.P.A.
ITALIA (1)
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Stato patrimoniale

Stato patrimoniale
Attivo
B) Immobilizzazioni

| - Immobilizzazioni immateriali

4) concessioni, licenze, marchi e diritti simili

7) altre
Totale immobilizzazioni immateriali

I - Immobilizzazioni materiali

2) impianti e macchinario
4) altri beni
Totale immobilizzazioni materiali

Il - Immobilizzazioni finanziarie
2) crediti
¢) verso controllanti

esigibili entro l'esercizio successivo
esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale crediti verso controllanti

d-bis) verso altri

esigibili oltre l'esercizio successivo
Totale crediti verso altri
Totale crediti
Totale immobilizzazioni finanziarie
Totale immobilizzazioni (B)

C) Attivo circolante
Il - Crediti
1) verso clienti

esigibili entro I'esercizio successivo
Totale crediti verso clienti

4) verso controllanti

esigibili entro l'esercizio successivo

Totale crediti verso controllanti

5) verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti

esigibili entro I'esercizio successivo

31-12-2018

48.851

48.851

788
12.302
13.090

343.611
1.349.454
1.693.065

9.364
9.364
1.702.429
1.702.429
1.764.370

7.939.292
7.939.292

341.893
341.893

853.910

31-12-2017

35.355
800
36.155

1.463
10.514
11.977

9.364
9.364
9.364
9.364
57.496

7.018.798
7.018.798

980.626
980.626

943.980
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Totale crediti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti

5-bis) crediti tributari

esigibili entro I'esercizio successivo
esigibili oltre l'esercizio successivo
Totale crediti tributari

5-ter) imposte anticipate

5-quater) verso altri

esigibili entro I'esercizio successivo
esigibili oltre l'esercizio successivo
Totale crediti verso altri

Totale crediti

IV - Disponibilita liquide

1) depositi bancari e postali

3) danaro e valori in cassa
Totale disponibilita liquide
Totale attivo circolante (C)
D) Ratei e risconti
Totale attivo

Passivo
A) Patrimonio netto

| - Capitale
IV - Riserva legale

VI - Altre riserve, distintamente indicate

Varie altre riserve

Totale altre riserve
IX - Utile (perdita) dell'esercizio
Totale patrimonio netto

B) Fondi per rischi e oneri

2) per imposte, anche differite
4) altri

Totale fondi per rischi ed oneri

C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

D) Debiti
4) debiti verso banche

esigibili entro I'esercizio successivo
Totale debiti verso banche

7) debiti verso fornitori

853.910

56.110
4.543
60.653
604.916

5.284
7.226
12.510
9.813.174

415.606

35.341
450.947
10.264.121

17.146
12.045.637

150.000
76.736

3.599.646 ©
3.599.646
1.155.444
4.981.826

34.946
200.000
234.946

79.198

943.980

46.909
9.197
56.106
629.095

2.363
2.363
9.630.968

3.038.786

23.067
3.061.853
12.692.821

8.650
12.758.967

150.000
76.736

3.530.752
3.530.752
1.468.896
5.226.384

38.029
200.000
238.029

68.657

202.864
202.864
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esigibili entro I'esercizio successivo 4.554.769
Totale debiti verso fornitori 4.554.769

11) debiti verso controllanti

esigibili entro I'esercizio successivo 55.363
Totale debiti verso controllanti 55.363

11-bis) debiti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti

esigibili entro 'esercizio successivo 1.117.546
Totale debiti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti 1.117.546

12) debiti tributari

esigibili entro I'esercizio successivo 18.641
Totale debiti tributari 18.641

13) debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale

esigibili entro 'esercizio successivo 46.195
Totale debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale 46.195

14) altri debiti

esigibili entro I'esercizio successivo 64.277
esigibili oltre I'esercizio successivo 512.298
Totale altri debiti 576.575
Totale debiti 6.369.089
E) Ratei e risconti 380.578
Totale passivo 12.045.637
@

Varie altre riserve 31/12/2018 31/12/2017

Differenza da arrotondamento all'unita di Euro 1) 1

Altre ... 3.599.647 | 3.530.751

Conto economico

31-12-2018
Conto economico
A) Valore della produzione

1) ricavi delle vendite e delle prestazioni 20.230.251

5) altri ricavi e proventi
altri 491.582
Totale altri ricavi e proventi 491.582
Totale valore della produzione 20.721.833

B) Costi della produzione
6) per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci 11.782.950
7) per servizi 6.353.213

3.147.633
3.147.633

47.162
47.162

1.879.213
1.879.213

66.236
66.236

39.582
39.582

432.618
546.133
978.751
6.361.441
864.456
12.758.967

31-12-2017

18.730.341

387.226
387.226
19.117.567

9.818.131
6.200.424
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8) per godimento di beni di terzi

9) per il personale

a) salari e stipendi

b) oneri sociali

c) trattamento di fine rapporto
e) altri costi

Totale costi per il personale

10) ammortamenti e svalutazioni

a) ammortamento delle immobilizzazioni immateriali
b) ammortamento delle immobilizzazioni materiali
d) svalutazioni dei crediti compresi nell'attivo circolante e delle disponibilita liquide
Totale ammortamenti e svalutazioni
14) oneri diversi di gestione
Totale costi della produzione
Differenza tra valore e costi della produzione (A - B)

C) Proventi e oneri finanziari
16) altri proventi finanziari
a) da crediti iscritti nelle immobilizzazioni

da imprese controllanti
Totale proventi finanziari da crediti iscritti nelle immobilizzazioni

d) proventi diversi dai precedenti

altri
Totale proventi diversi dai precedenti
Totale altri proventi finanziari

17) interessi e altri oneri finanziari

altri
Totale interessi e altri oneri finanziari
Totale proventi e oneri finanziari (15 + 16 - 17 + - 17-bis)
Risultato prima delle imposte (A - B + - C + - D)

20) Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate

imposte correnti

imposte relative a esercizi precedenti

imposte differite e anticipate

proventi (oneri) da adesione al regime di consolidato fiscale / trasparenza fiscale
Totale delle imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate

21) Utile (perdita) dell'esercizio

54.967

424.622
123.412
27.391
3.370
578.795

16.893
7.428
100.000
124.321
283.208
19.177.454
1.544.379

3.598
3.598

60.589
60.589
64.187

3.106
3.106
61.081
1.605.460

68.408
(899)
21.096
(361.411)
450.016
1.155.444

38.054

398.287
111.896
25.302
3.056
538.541

12.924
18.303
300.000
331.227
200.071
17.126.448
1.991.119

69.837
69.837
69.837

3.791
3.791
66.046
2.057.165

93.211
849
(26.845)
(521.054)
588.269
1.468.896
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Rendiconto finanziario, metodo indir etto

Rendiconto finanziario, metodo indiretto
A) Flussi finanziari derivanti dall'attivita operativa (metodo indiretto)

Utile (perdita) dell'esercizio
Imposte sul reddito

Interessi passivi/(attivi)

1) Utile (perdita) dell'esercizio prima d'imposte sul reddito, interessi, dividendi e plus

/minusvalenze da cessione

Rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel capitale

circolante netto
Accantonamenti ai fondi

Ammortamenti delle immobilizzazioni

Altre rettifiche in aumento/(in diminuzione) per elementi non monetari

Totale rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel

capitale circolante netto
2) Flusso finanziario prima delle variazioni del capitale circolante netto

Variazioni del capitale circolante netto

Decremento/(Incremento) dei crediti verso clienti
Incremento/(Decremento) dei debiti verso fornitori
Decremento/(Incremento) dei ratei e risconti attivi
Incremento/(Decremento) dei ratei e risconti passivi
Altri decrementi/(Altri Incrementi) del capitale circolante netto
Totale variazioni del capitale circolante netto
3) Flusso finanziario dopo le variazioni del capitale circolante netto
Altre rettifiche

Interessi incassati/(pagati)
(Imposte sul reddito pagate)
(Utilizzo dei fondi)
Totale altre rettifiche
Flusso finanziario dell'attivita operativa (A)

B) Flussi finanziari derivanti dall'attivita d'investimento
Immobilizzazioni materiali

(Investimenti)

Immobilizzazioni immateriali

(Investimenti)

Immobilizzazioni finanziarie

(Investimenti)
Disinvestimenti
Flusso finanziario dell'attivita di investimento (B)

C) Flussi finanziari derivanti dall'attivita di finanziamento

Mezzi di terzi

31-12-2018

1.155.444
450.016
(61.081)

1.544.379

12.046
24.321
(358.328)

(321.961)
1.222.418

(920.494)
1.407.136

(8.496)
(483.878)
(101.198)
(106.930)
1.115.488

61.081
(73.828)
(4.588)
(17.335)
1.098.153

(8.541)

(29.589)

(1.750.000)
56.935
(1.731.195)

31-12-2017

1.468.896
588.269
(66.046)

1.991.119

15.637
31.227
(581.840)

(534.976)
1.456.143

(93.486)
328.476
4.029
(194.789)
(1.285.660)
(1.241.430)
214.713

41.938
(107.131)
(1)
(65.194)
149.519

(22.862)

(37.150)

(60.012)
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Incremento/(Decremento) debiti a breve verso banche
Accensione finanziamenti
(Rimborso finanziamenti)

Mezzi propri

Aumento di capitale a pagamento
(Dividendi e acconti su dividendi pagati)

Flusso finanziario dell'attivita di finanziamento (C)
Incremento (decremento) delle disponibilita liquide (A = B £ C)
Disponibilita liquide a inizio esercizio

Depositi bancari e postali

Danaro e valori in cassa

Totale disponibilita liquide a inizio esercizio

Disponibilita liquide a fine esercizio

Depositi bancari e postali
Danaro e valori in cassa

Totale disponibilita liquide a fine esercizio

(202.864)

(1.775.000)
(1.977.864)
(2.610.906)

3.038.786
23.067
3.061.853

415.606
35.341
450.947

(199.412)

(202.864)

1
(1.125.000)
(1.527.275)
(1.437.768)

4.476.829
22.792
4.499.621

3.038.786
23.067
3.061.853
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Nota integrativa al Bilancio di esercizio chiuso al 31-12-2018

Nota integrativa, parteiniziale
Signori Azionisti,

il presente bilancio, sottoposto a Vostro esame e alla Vostra approvazione, evidenzia un utile d'esercizio pari a Euro
1.155.444.

Attivita svolte

Lavostra societa opera nel settore della vendita del Gas metano e appartiene a Gruppo ACOS.

In considerazione del fatto che la gestione ordinaria e corrente della societa e attualmente svolta a cura dei suoi
amministratori in condizione di autonomiaoperativa e di indipendenza, né sussiste un'influenza dominante daparte della
controllante, la societa non risulta essere soggetta a direzione e coordinamento da parte di quest'ultima o di sue
controllanti ai sensi e per gli effetti dell'art. 2497-sexies cod. civ.

Criteri di formazione

| criteri utilizzati nella formazione e nella valutazione del bilancio chiuso a 31/12/2018 tengono conto delle novita
introdotte nell'ordinamento nazionale dal D.Lgs. 139/2015, tramite il quale € stata data attuazione alla Direttiva 2013/34
/UE. Per effetto del D.Lgs. 139/2015 sono stati modificati i principi contabili nazionali OIC.

Il seguente bilancio & conforme al dettato degli articoli 2423 e seguenti del Codice civile, come risulta dalla presente nota
integrativa, redattaai sensi dell'articolo 2427 del Codice civile, che costituisce, ai sensi e per gli effetti dell'articolo 2423,
parte integrante del bilancio d'esercizio.

| valori di bilancio sono rappresentati in unitadi Euro mediante arrotondamenti dei relativi importi. Le eventudi differenze
da arrotondamento sono state indicate alla voce “Riserva da arrotondamento Euro” compresa tra le poste di Patrimonio
Netto. Ai sensi dell'articolo 2423, sesto comma, C.c., lanotaintegrativa é stataredattain unitadi Euro. Lanotaintegrativa
presenta le informazioni delle voci di stato patrimoniale e di conto economico secondo I'ordine in cui le relative voci sono
indicate nei rispettivi schemi di bilancio.

Principi di redazione
(Rif. art. 2423, C.ce art. 2423-bisC.c)

Lavalutazione delle voci di bilancio & stata fattaispirandosi a criteri generai di prudenza e competenza, nella prospettiva
della continuazione dell'attivita.

L'applicazione del principio di prudenza ha comportato la valutazione individuale degli elementi componenti e singole
poste o voci delle attivita o passivita, per evitare compensazioni tra perdite che dovevano essere riconosciute e profitti da
non riconoscere in quanto non realizzati.

In ottemperanza al principio di competenza, |'effetto delle operazioni e degli altri eventi € stato rilevato contabilmente ed
attribuito all'esercizio a quale tali operazioni ed eventi s riferiscono, € non a quello in cui si concretizzano i relativi

movimenti di numerario (incassi e pagamenti).

In applicazione del principio di rilevanza non sono stati rispettati gli obblighi in tema di rilevazione, valutazione,

presentazione einformativaquando laloro osservanzaavevaeffetti irrilevanti al fine di dare unarappresentazione veritiera
e corretta. La continuita di applicazione dei criteri di valutazione nel tempo rappresenta elemento necessario ai fini della
comparabilita dei bilanci della societanei vari esercizi.

Larilevazione e la presentazione delle voci di bilancio é stata fatta tenendo conto della sostanza dell'operazione o del
contratto.

Casi eccezionali ex art. 2423, quinto comma, del Codice Civile

(Rif. art. 2423, quinto comma, C.c.)

Non si sono verificati casi eccezionali che abbiano reso necessario il ricorso a deroghe di cui al'art. 2423 comma5 del
Codice Civile.
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Nota integr ativa, attivo

| mmobilizzazioni

Immobilizzazioni immateriali

Saldo al 31/12/2018
48.851

Saldo al 31/12/2017

36.155

Variazioni

12.696

Sono iscritte a costo storico di acquisizione ed esposte a netto degli ammortamenti effettuati nel corso degli esercizi e

imputati direttamente alle singole voci.

Movimenti delle immobilizzazioni immateriali

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 2, C.c.)

Concessioni, licenze, marchi e diritti

Valore di inizio esercizio
Costo
Valore di bilancio
Variazioni nell'esercizio

Incrementi per acquisizioni

Ammortamento
dell'esercizio

Totale variazioni
Valore di fine esercizio
Costo

Valore di bilancio

Immobilizzazioni materiali

Saldo al 31/12/2018
13.090

simili

35.355

35.355

29.589

16.093

13.496

48.851

48.851

Saldo al 31/12/2017

11.977

Altre immobilizzazioni

immateriali
800
800
800
(800)
Variazioni
1.113

Totale immobilizzazioni

immateriali

Sono iscritte a costo di acquisto o di produzione e rettificate dai corrispondenti fondi di ammortamento.

Nel valore di iscrizione in bilancio si € tenuto conto degli oneri accessori e dei costi sostenuti per I'utilizzo
dell'immobilizzazione, portando ariduzione del costo gli sconti commerciali e gli sconti cassadi ammontare rilevante.

36.155

36.155

29.589

16.893

12.696

48.851

48.851

Le quote di ammortamento, imputate a conto economico, sono state calcolate attesi I'utilizzo, la destinazione e la durata
economico-tecnicadei cespiti, sullabase del criterio dellaresiduapossibilitadi utilizzazione, criterio che abbiamo ritenuto
ben rappresentato dalle seguenti aliquote, non modificate rispetto all'esercizio precedente e ridotte alla meta nell'esercizio

di entrata in funzione del bene:
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Tipo Bene % Ammortamento

Impianti e macchinari 15%
Mobili e arredi 12%
Altri beni 20%

Qualora, indipendentemente dall'ammortamento gia contabilizzato, risulti una perdita durevole di valore,
I'immobilizzazione viene corrispondentemente svalutata. Se in esercizi successivi vengono meno i presupposti della
svalutazione viene ripristinato il valore originario rettificato dei soli ammortamenti.

Movimenti delle immobilizzazioni materiali

Impianti e macchinario Altre immobilizzazioni materiali Totale Inmobilizzazioni materiali

Valore di inizio esercizio

Costo 4,501 45,580 50.081
Ammortamenti (Fondo ammortamento) 3.038 35.066 38.104
Valore di bilancio 1.463 10.514 11.977

Variazioni nell'esercizio

Incrementi per acquisizioni - 8.541 8.541
Ammortamento dell’'esercizio 675 6.753 7.428
Totale variazioni (675) 1.788 1.113

Valore di fine esercizio

Costo 4.501 54.121 58.622
Ammortamenti (Fondo ammortamento) 3.713 41.819 45.532
Valore di bilancio 788 12.302 13.090

Immobilizzazioni finanziarie

Saldo al 31/12/2018 Saldo al 31/12/2017 Variazioni
1.702.429 9.364 1.693.065

| crediti incrementati nel corso dell'esercizio per la concessione di un finanziamento sono valutati a valore presumibile
di realizzo, anziché a criterio del costo ammortizzato, in quanto le operazioni conclusasi sono state effettuate a normali
condizioni di mercato.

Variazioni e scadenza dei crediti immobilizzati

Valore di inizio Variazioni Valore di fine Quota scadente entro Quota scadente oltre
esercizio nell'esercizio esercizio I'esercizio I'esercizio
Il el Ve - 1.693.065 1.693.065 343.611 1.349.454
imprese controllanti
Crediti immobilizzati verso altri 9.364 - 9.364 - 9.364
Totale crediti immobilizzati 9.364 1.693.065 1.702.429 343.611 1.358.818

Le variazioni intervenute nell'esercizio sono le seguenti.

Descrizione 31/12/2017 = Acquisizioni Rivalutazioni Riclassifiche Cessioni Svalutazioni 31/12/2018
Imprese controllate
Imprese collegate

Imprese controllanti 1.693.065 1.693.065

Bilancio di esercizio al 31-12-2018 Pag. 25 di 46



Descrizione 31/12/2017 = Acquisizioni Rivalutazioni Riclassifiche

Imprese sottoposte al
controllo delle controllanti

Altri 9.364
Arrotondamento
Totale 9.364 1.693.065

Cessioni Svalutazioni

31/12/2018

9.364

1.702.429

Nel corso dell'anno 2018 ACOS S.p.a. hafatto unarichiestadi finanziamento ad ACOS Energia S.p.a. finalizzataareperire
fondi di finanziamento soddisfacenti, per assicurare e garantire i piani di sviluppo aziendali minimizzando l'incidenza
degli oneri finanziari, generabili dal ricorso ai capitali di terzi quali banche e fondi d'investimento.
L'importo richiesto in prestito dalla capogruppo € quantificato in euro 1.750.000: detto importo riferito all'attuale posizione
finanziaria netta e alla dinamica del flussi di cassa periodici, risulta essere sostenibile dalla societg; il rendimento offerto da

ACOS S.p.a. afronte di tale operazione delladurata di 60 mesi € pari all'1% annuo.

Suddivisione dei crediti immobilizzati per area geografica

Laripartizione dei crediti a 31/12/2018 secondo area geografica € riportata nella tabella seguente (articolo 2427, primo

comma, n. 6, C.c.).

Area geografica Crediti immobilizzati verso controllanti Crediti immobilizzati verso altri Totale crediti immobilizzati

Italia 1.693.065 9.364

Totale 1.693.065 9.364

Vaoreddleimmobilizzazioni finanziarie

Valore contabile
Crediti verso imprese controllanti 1.693.065

Crediti verso altri 9.364

Dettaglio del valore dei crediti immobilizzati verso imprese controllanti

Descrizione Valore contabile
Altri crediti 1.693.065

Totale 1.693.065

Dettaglio del valore dei crediti immobilizzati verso altri

Descrizione Valore contabile

Altri crediti 9.364

Totale 9.364

1.702.429

1.702.429

Nella voce crediti verso altri sono compresi i crediti per depositi cauzionali esigibili oltre I'esercizio, che si riferiscono

ale 3 cauzioni cosi dettagliate:
-Deposito presso la Regione Piemonte per inizio attivita per € 4.735;

-Deposito presso |'ufficio tecnico di finanza per attribuzione licenza di vendita Energia elettrica per € 3.129.

-Deposito presso Acqui Rete Gas per € 1.500.
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Attivo circolante

Crediti iscritti nell'attivo circolante

Saldo al 31/12/2018 Saldo al 31/12/2017 Variazioni
9.813.174 9.630.968 182.206

Sono esposti a presumibile valore di realizzo.

L'adeguamento del valore nominale dei crediti a valore presunto di realizzo € ottenuto mediante apposito fondo
svalutazione crediti, tenendo in considerazione le condizioni economiche generali, di settore e ancheiil rischio paese.
| crediti originariamente incassabili entro I'anno e successivamente trasformati in crediti a lungo termine sono stati
evidenziati nello stato patrimoniale trale immobilizzazioni finanziarie.

Il criterio del costo ammortizzato non € stato applicato in quanto i crediti sorti nell'esercizio hanno duratainferioreai 12
mesi. Pertanto sono esposti a presumibile valore di realizzo.

Con riferimento ai crediti iscritti in bilancio antecedentemente all'esercizio avente inizio a partire dal 1° gennaio 2016,
gli stessi sono iscritti a presumibile valore di realizzo in quanto, come previsto dal principio contabile OIC 15, si
deciso di non applicareil criterio del costo ammortizzato e I'attualizzazione.

Variazioni e scadenza dei crediti iscritti nell'attivo circolante

Valore di

inizio Variazione Valore di Quota scadente Quota scadente
2 nell'esercizio fine esercizio entro I'esercizio oltre I'esercizio
esercizio
Crediti verso clienti iscritti nell'attivo circolante 7.018.798 920.494 7.939.292 7.939.292
C_redlti verso imprese controllanti iscritti nell'attivo 980,626 (638.733) 341 893 341.893
circolante
Crediti verso imprese s:ot‘t_opos_te al controllo delle 943.980 (90.070) 853.910 853.910
controllanti iscritti nell'attivo circolante
Crediti tributari iscritti nell'attivo circolante 56.106 4,547 60.653 56.110 4.543
A_ttlwta per imposte anticipate iscritte nell'attivo §29.095 (24.179) 604.916
circolante
Crediti verso altri iscritti nell'attivo circolante 2.363 10.147 12.510 5.284 7.226
Totale crediti iscritti nell'attivo circolante 9.630.968 182.206 9.813.174 9.196.489 11.769

Suddivisione deai crediti iscritti nell'attivo circolante per area geografica

Laripartizione dei crediti al 31/12/2018 secondo area geografica é riportata nella tabella seguente (articolo 2427, primo
comma, n. 6, C.c.).

Area geografica Italia Totale
Crediti verso clienti iscritti nell'attivo circolante 7.939.292 |7.939.292
Crediti verso controllanti iscritti nell'attivo circolante 341.893 = 341.893

Crediti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti iscritti nell'attivo circolante  853.910 = 853.910

Crediti tributari iscritti nell'attivo circolante 60.653 60.653
Attivita per imposte anticipate iscritte nell'attivo circolante 604.916 = 604.916
Crediti verso altri iscritti nell'attivo circolante 12.510 12.510
Totale crediti iscritti nell'attivo circolante 9.813.174 9.813.174
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Il saldo € composto dai seguenti dettagli:

Crediti verso clienti - documentati da fatture 5.630.230
Crediti commerciali verso clientela diffusa 5.630.230
Crediti verso clienti — fatture da emettere 5.237.581
Fatture da emettere 5.237.581
(Fondi svalutazione crediti) (2.928.520)
Fondo svalutazione crediti (2.928.520),

L'adeguamento del valore nominale dei crediti e stato ottenuto mediante apposito fondo svalutazione crediti che ha subito,

nel corso dell'esercizio, le seguenti movimentazioni:

F.do svalutazione

Descrizione ex art. 2426

Codice civile
Saldo al 31/12/2017 3.104.538
Utilizzo nell'esercizio 276.018
Accantonamento esercizio 100.000
Saldo al 31/12/2018 2.928.520

Le voci Crediti verso controllanti e verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti sono composte dai seguenti

dettagli:

Crediti commerciali ver so controllanti 161.040
Crediti commerciali v/IComune di Novi 24.626
Fatture da emettere v/Acos 3.082
Crediti commerciali v/Acos 132.979
Fatture da emettere v/Comune di Novi 353
Altri crediti verso controllanti 180.853
Crediti v/Acos Spa 32.108
Crediti verso Acos Spa consolidato fiscale 135.505
Crediti verso Acos Spa consolidato iva 13.240
Crediti commerciali vsimprese sottoposte al controllo dellg 818.130
controllanti

Crediti Commerciali v/Acosi 520.241,
Crediti Commerciali v/Reti 62.220
Crediti commerciali v/Gestione Acqua 4.517
Fatture da emettere v/Acosi 210.992
Fatture da emettere v/Gestione Acqua 10.072
Fatture da emettere v/Reti 8.932
Fatture da emettere v/Gestione Ambiente 642
Crediti commerciali v/Gestione Ambiente 514
Altri crediti versoimprese sottoposte al controllo delle controllanti 35.780
Crediti v/Acosi 35.780
Crediti tributari entro 12 mesi 40.514
Credito irap 24.803
Creditoires 15.711
Erario c/impostadi bollo 1.768
Erario cliva 3.348
Credito ivaanno 2009 10.480
Crediti tributari oltre 12 mesi 4543
Credito Iresistanzadi rimborso 2012 4.067|
Credito Addizionale Iresistanza di rimborso 2012 476
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Imposte anticipate 604.916
Credito per Ires anticipata 604.916

Le imposte anticipate per Euro 604.916 sono relative a differenze temporanee deducibili per una descrizione delle quali
si rinviaa relativo paragrafo nell'ultima parte della presente nota integrativa.

Crediti verso altri entro 12 mesi 5.284
Crediti divers 1.242
Anticipo afornitori 1.826
Credito v/Inpsimpostarival utazione tfr 42
Credito ve/dipendenti per prestito 2.174
Crediti verso altri oltre 12 mesi 7.226
Credito ve/dipendenti per prestito 7.226

Disponibilitaliquide

Saldo al 31/12/2018 Saldo al 31/12/2017 Variazioni
450.947 3.061.853 (2.610.906)

Il saldo rappresenta le disponibilita liquide e |'esistenza di numerario e di valori aladata di chiusura dell'esercizio.

Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio

Depositi bancari e postali 3.038.786 (2.623.180) 415.606
Denaro e altri valori in cassa 23.067 12.274 35.341
Totale disponibilita liquide 3.061.853 (2.610.906) 450.947

Il saldo & composto dai seguenti dettagli:

Depositi bancari e postali 3.038.786
Conto corrente bancario Ubi Banca n.3959 14.349
Conto corrente vincolato affrancature 3.056
Conto corrente Cariparman.45567211 282.764
Conto corrente postale 115.437
Denaro ealtri valori in cassa 28.357|
Cassa contanti 28.357]
Valori Bollati 6.984

Ratel erisconti attivi

Saldo al 31/12/2018 Saldo al 31/12/2017 Variazioni
17.146 8.650 8.496

Sono stati determinati secondo il criterio dell'effettiva competenza temporale dell'esercizio.

Per i ratel e risconti di durata pluriennale sono state verificate le condizioni che ne avevano determinato I'iscrizione
originaria, adottando, ove necessario, le opportune variazioni.
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Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio

Ratei attivi - 705 705
Risconti attivi 8.650 7.791 16.441
Totale ratei e risconti attivi 8.650 8.496 17.146

Misurano proventi e oneri la cui competenza € anticipata o posticipata rispetto ala manifestazione numeraria €/o
documentale; essi prescindono dalla data di pagamento o riscossione dei relativi proventi e oneri, comuni a due o piu
esercizi e ripartibili in ragione del tempo.

Non sussistono, al 31/12/2018, ratei e risconti aventi durata superiore a cinque anni.

La composizione dellavoce é cosi dettagliata (articolo 2427, primo comma, n. 7, C.c.).

Descrizione Importo
Ratei attivi entro 12 mesi
Rateo attivo interessi finanziamento verso Acos Spa 705
Risconti attivi entro 12 mesi
Risconti spese assicurative 3.274
Risconti spese amministrative 21
Risconti spese cellulari 524
Risconti spese pubblicitarie 2.313
Risconto canone utilizzo spazio dati nuovi server 2.078
Risconti canoni noleggio attrezzature 788
Risconti spese manutenzione 88
Risconti consulenze tecniche / amministrative 1.116
Risconti attivi oltre 12 mesi
Risconto canone utilizzo spazio dati nuovi server oltre 12 mesi 6.239
Totaleratel erisconti attivi 17.146
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Nota integr ativa, passivo e patrimonio netto

Patrimonio netto
(Rif. art. 2427, primo comma, nn. 4, 7 e 7-bis, C.c.)

Saldo al 31/12/2018 Saldo al 31/12/2017 Variazioni
4.981.826 5.226.384 (244.558)

Variazioni nelle voci di patrimonio netto

Destinazione del risultato dell'esercizio Altre
Valore di inizio precedente variazioni Risultato Valore di fine
esercizio Attribuzione di Altre ) d'esercizio esercizio
B i . e Incrementi
dividendi destinazioni

Capitale 150.000 - - - 150.000
Riserva legale 76.736 - - - 76.736
Altre riserve

Varie altre riserve 3.530.752 - 68.894 - 3.599.646

Totale altre riserve 3.530.752 - 68.894 - 3.599.646
Utile (perdita) 1.468.896 1.400.000 (68.896) | 1.155.444 1.155.444 1.155.444
dell'esercizio
I::‘;" pRtimeano 5.226.384 1.400.000 @) | 1.155.444 1.155.444 4.981.826

Dettaglio dellevarie altreriserve
Descrizione Importo

Differenza da arrotondamento all'unita di Euro 1)
Altre riserve 3.599.647
Totale 3.599.646

Disponibilita e utilizzo del patrimonio netto

Le poste del patrimonio netto sono cosi distinte secondo |'origine, la possibilita di utilizzazione, la distribuibilita e
I'avvenuta utilizzazione nei tre esercizi precedenti (articolo 2427, primo comma, n. 7-bis, C.c.)

Importo Possibilita di utilizzazione
Capitale 150.000 B
Riserva legale 76.736 B
Altre riserve
Varie altre riserve 3.599.646 | A,B,C
Totale altre riserve 3.599.646 | A,B,C
Totale 3.826.382

Legenda: A: per aumento di capitale B: per copertura perdite C: per distribuzione ai soci D: per altri vincoli statutari E: altro
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Origine, possibilita di utilizzo e distribuibilita dellevarie altreriserve

Descrizione

Differenza da arrotondamento all'unita di Euro

Altre riserve

Totale

Importo Possibilita di utilizzazioni

(1) | ABC

3.599.647 | AB,C

3.599.646

Legenda: A: per aumento di capitale B: per copertura perdite C: per distribuzione ai soci D: per atri vincoli statutari E: altro

Formazione ed utilizzo delle voci del patrimonio netto

Come previsto dall'art. 2427, comma 1, numero 4) del codice civile si forniscono le seguenti informazioni:

Capitale Riserva Altre Risultato Totale
sociale legale riserve esercizio
Inizio esercizio 2017 150.000 76.736 3.260.410 1.770.341 5.257.487
Destinazione risultato esercizio -
- dividendi - 1.500.000 | - 1.500.000
-altre destinazioni 270.341 | - 270.341 -
-altre variazioni 1 1
Risultato esercizio precedente 1.468.896 1.468.896
Chiusura esercizio 2017 150.000 76.736 3.530.752 1.468.896 5.226.384
Destinazione risultato esercizio -
- dividendi - 1.400.000 | - 1.400.000
-altre destinazioni 68.896 (68.896) -
-altre variazioni - 2 - 2
Risultato esercizio corrente 1.155.444 1.155.444
Chiusura esercizio 2018 150.000 76.736 3.599.646 1.155.444 4.981.826
Il capitale sociale & cosi detenuto:
Descrizione Azioni detenute Percentuale di possesso
Acos Spa 112.500 75%
Iren Mercato Spa 37.500 25%
150.000 100%
Fondi per rischi e oneri
(Rif. art. 2427, primo comma, n. 4, C.c.)
Saldo al 31/12/2018 Saldo al 31/12/2017 Variazioni
234.946 238.029 (3.083)

Sono stanziati per coprire perdite o debiti di esistenza certa o probabile, dei quali tuttavia alla chiusuradell'esercizio non
erano determinabili I'ammontare o la data di sopravvenienza.

Nella valutazione di tali fondi sono stati rispettati i criteri generali di prudenza e competenza e non si € proceduto alla
costituzione di fondi rischi generici privi di giustificazione economica.

Le passivita potenziali sono state rilevate in bilancio e iscritte nei fondi in quanto ritenute probabili ed essendo stimabile
con ragionevolezza I'ammontare del relativo onere.
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Fondo per imposte anche differite Altri fondi Totale fondi per rischi e oneri
Valore di inizio esercizio 38.029 | 200.000 238.029

Variazioni nell'esercizio

Utilizzo nell'esercizio 3.083 - 3.083
Totale variazioni (3.083) - (3.083)
Valore di fine esercizio 34.946 | 200.000 234.946

Gli incrementi sono relativi ad accantonamenti dell'esercizio. | decrementi sono relativi a utilizzi dell'esercizio.

Trai fondi per imposte sono iscritte passivita per imposte differite per Euro 34.946 relative a differenze temporanee
tassabili, per una descrizione delle quali si rinvia al relativo paragrafo della presente nota integrativa.

La voce Altri fondi per € 200.000 si riferisce a fondi stanziati nell'esercizio precedente a fronte di rischi di possibili
contenziosi su problematiche relative all‘attivita aziendale, sulla base della documentazione legale e tecnica disponibile
agli atti.

Trattamento di finerapporto di lavor o subordinato
(Rif. art. 2427, primo comma, n. 4, C.c.)

Saldo al 31/12/2018 Saldo al 31/12/2017 Variazioni
79.198 68.657 10.541

Rappresenta |'effettivo debito maturato verso i dipendenti in conformita di legge e del contratti di lavoro vigenti,
considerando ogni forma di remunerazione avente carattere continuativo.

Il fondo corrisponde al totale delle singole indennita maturate a favore dei dipendenti alla datadi chiusuradel bilancio, al
netto degli acconti erogati, ed € pari a quanto si sarebbe dovuto corrispondere ai dipendenti nell'ipotesi di cessazione del
rapporto di lavoro in tale data.

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato
Valore di inizio esercizio 68.657

Variazioni nell'esercizio

Accantonamento nell'esercizio 12.046
Utilizzo nell'esercizio 1.505
Totale variazioni 10.541
Valore di fine esercizio 79.198

Il fondo accantonato rappresenta I'effettivo debito della societa al 31/12/2018 verso i dipendenti in forza atale data, al
netto degli anticipi corrisposti.

Il fondo non ricomprende le indennita maturate a partire dal 1° gennaio 2007, destinate a forme pensionistiche
complementari ai sensi del D. Lgs. n. 252 del 5 dicembre 2005 (ovvero trasferite alatesoreria dell'INPS).

Debiti
(Rif. art. 2427, primo comma, n. 4, C.c.)

Saldo al 31/12/2018 Saldo al 31/12/2017 Variazioni
6.369.089 6.361.441 7.648
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Il criterio del costo ammortizzato non é stato applicato in quanto i debiti sorti nell'esercizio hanno durata inferiore ai 12
mesi, pertanto sono esposti a valore nominale, modificato in occasione di resi o di rettifiche di fatturazione.

Con riferimento ai debiti iscritti in bilancio antecedentemente all'esercizio avente inizio a partire dal 1° gennaio 2016,
gli stessi sono iscritti al loro valore nominale in quanto, come previsto dal principio contabile OIC 19, si € deciso di non
applicareil criterio del costo anmortizzato e |'attualizzazione.

Variazioni e scadenzadei debiti

La scadenza dei debiti & cosi suddivisa (articolo 2427, primo comma, n. 6, C.c.).

Valore di inizio Variazione Valore di fine Quota scadente entro Quota scadente oltre
esercizio nell'esercizio esercizio I'esercizio I'esercizio
Debiti verso banche 202.864 (202.864) - -
Debiti verso fornitori 3.147.633 1.407.136 4.554.769 4.554.769
Debiti verso controllanti 47.162 8.201 55.363 55.363
Debili verso imprese sothposte al 1.879.213 (761.667) 1.117.546 1.117.546
controllo delle controllanti
Debiti tributari 66.236 (47.595) 18.641 18.641
D_ebm verso IS'_.tItlitI di previdenza e di 39 582 6.613 46.195 46.195
sicurezza sociale
Altri debiti 978.751 (402.176) 576.575 64.277 512.298
Totale debiti 6.361.441 7.648 6.369.089 5.856.791 512.298

Nel corso dell'anno 2018 si ¢ concluso il finanziamento che era stato contratto con la Banca Regionale Europea per €
1.200.000 per cui il saldo del debito verso banche a 31/12/2018 € pari a zero.

| "Debiti verso fornitori" sono iscritti a netto degli sconti commerciali; gli sconti cassa sono invecerilevati a momento
del pagamento. Il valore nominale di tali debiti € stato rettificato, in occasione di resi 0 abbuoni (rettifiche di
fatturazione), nella misura corrispondente all'ammontare definito con la controparte.

Il saldo € composto dai seguenti dettagli:

Fornitori di beni e servizi 1.783.710
Debiti commerciali verso fornitori 1.783.710
Fatturedaricevere 2.771.059
Fatture daricevere 3.005.404
Notadi credito daricevere (234.345)

Le voci Dehiti verso controllanti e verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti sono composte dai seguenti
dettagli:

Debiti commerciali verso controllanti 55.363
Fatture daricevere da Acos 55.453
Note di credito daricevere da Acos (90)
Debiti commerciali verso imprese sottoposte al controllo dellg 1.117.284
controllanti

Debiti commerciali verso Reti Srl 424.007
Fatture daricevere da Gestione Acqua Spa 21.790
Fatture daricevere da Reti Srl 669.882
Fatture daricevere da Acosi Srl 771
Fatture daricevere da Gestione Ambiente Spa 953
Note di credito daricevere da Reti Srl (117)
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Altri debiti verso imprese sottoposte al controllo delle contr ollanti 260
Debiti verso Acosi Srl 150
Debiti verso Gestione Acqua Spa 110

| debiti tributari sono composti dai seguenti dettagli:

Debiti tributari 18.641
Erario c/lrpef 1.693
Imposta sostitutiva su tfr 74
Impostadi consumo 16.874

Lavoce "Dehiti tributari" accoglie solo e passivita per imposte certe e determinate, essendo |e passivita per imposte
probabili o incerte nell'ammontare o nella data di sopravvenienza, ovvero per imposte differite, iscritte nellavoce B. 2
del passivo (Fondo imposte).

Il saldo dei debiti verso istituti previdenziai e di sicurezza e composto dai seguenti dettagli:

Enti previdenziali 46.195
Debiti v/Istituti Previdenziali 18.137
Debiti v/Indap 3.45]1
Debiti v/Fondo Pegaso 5.510
Debiti v/lstituti Previdenziali premio, ferie e 14a 18.963
Debiti v/Inail 134

Il saldo deglli altri debiti &€ composto dai seguenti dettagli:

Altri debiti entro 12 mesi 64.277
Debiti ve/dipendenti rateo 14a 16.168
Debiti ve/dipendenti ferie permessi non goduti 16.739
Debiti ve/dipendenti premio produzione 25.800
Altri debiti 368
Debiti verso utenti per pagamenti anomali / doppi 5.202
Altri debiti oltre 12 mesi 512.298
Deposito gas utenti 358.442
Deposito gasindustrie 17.043
Debiti per interessi su depositi 128.616
Debiti nuovi anticipi gas 8.197

Suddivisione del debiti per area geografica

Laripartizione dei Debiti al 31/12/2018 secondo area geografica € riportata nella tabella seguente (articolo 2427, primo
comma, n. 6, C.c.).
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Area geografica Italia Totale
Debiti verso fornitori 4.554.769 |4.554.769
Debiti verso imprese controllanti 55.363 55.363

Debiti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti 1.117.546 |1.117.546

Debiti tributari 18.641 18.641
Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale 46.195 46.195
Altri debiti 576.575 @ 576.575
Debiti 6.369.089 |6.369.089

Debhiti assistiti da garanzie reali su beni sociali

Debiti non assistiti da garanzie reali  Totale

Debiti verso fornitori 4.554.769 4.554.769
Debiti verso controllanti 55.363 55.363
Debiti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti 1.117.546 1.117.546
Debiti tributari 18.641 18.641
Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale 46.195 46.195
Altri debiti 576.575 | 576.575
Totale debiti 6.369.089 |6.369.089

Ratei erisconti passivi

Saldo al 31/12/2018 Saldo al 31/12/2017 Variazioni
380.578 864.456 (483.878)

Sono stati determinati secondo il criterio dell'effettiva competenza temporale dell'esercizio.
Per i ratel e risconti di durata pluriennale sono state verificate le condizioni che ne avevano determinato I'iscrizione
originaria, adottando, ove necessario, le opportune variazioni.

Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio

Ratei passivi 1.706 1.362 3.068
Risconti passivi 862.750 (485.240) 377.510
Totale ratei e risconti passivi 864.456 (483.878) 380.578

La composizione della voce e cosi dettagliata (articolo 2427, primo comma, n. 7, C.c.).

Descrizione Importo

Ratei passivi

Spese amministrative, bancarie e postali 1.086

Spese telefoniche 299

Prestazioni occasionali 312

Servizi assicurativi 17

Oneri diversi di gestione 1.004

Oneri finanziari 350

Risconti passivi

Risconti passivi mc competenza anni SUCCeSSIVi 377.510
380.578

Rappresentano le partite di collegamento dell'esercizio conteggiate col criterio della competenza temporale. Non
sussistono, a 31/12/2018, ratei e risconti aventi durata superiore a cinque anni
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Nota integr ativa, conto economico

Riconoscimento ricavi e competenza costi
| ricavi per vendite gas sono determinati attraverso un sistema di fatturazione in acconto e saldo ottenuto da un sistema
algoritmico fondato su stime di consumi storici e con letture periodiche.

| ricavi di natura finanziaria e quelli derivanti da prestazioni di servizi vengono riconosciuti in base alla competenza
temporale.

Non vi sono strumenti relativi ad operazioni di compravendita con obbligo di retrocessione atermine.

| costi, siano essi di naturaindustriale che di natura finanziaria, sono riconosciuti in base a principio

di competenza.

Valoredella produzione

Saldo al 31/12/2018 Saldo al 31/12/2017 Variazioni
20.721.833 19.117.567 1.604.266
Descrizione 31/12/2018 31/12/2017 Variazioni
Ricavi vendite e prestazioni 20.230.251 18.730.341 1.499.910

Variazioni rimanenze prodotti

Variazioni lavori in corso su ordinazione

Incrementi immobilizzazioni per lavori interni

Altri ricavi e proventi 491.582 387.226 104.356
Totale 20.721.833 19.117.567 1.604.266

La variazione e strettamente correlata a quanto esposto nella Relazione sulla gestione.

Suddivisione dai ricavi delle vendite e delle prestazioni per categoriadi attivita

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 10, C.c.)

Categoria di attivita Valore esercizio corrente
Prestazioni di servizi 20.230.251
Totale 20.230.251

Suddivisione del ricavi delle vendite e delle prestazioni per area geografica

(Raf. art. 2427, primo comma, n. 10, C.c.)

Area geografica Valore esercizio corrente
ltalia 20.230.251
Totale 20.230.251

Il saldo € composto dai seguenti dettagli:
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Corrispettivi cessioni di beni e prestazioni di servizi a cui e diretta 20.230.251

I"attivita dell'impresa

Ricavi delle vendite 17.193.871

Ricavi vendita Reti Srl 51.905

Ricavi vendita gas Acos Spa 15.950

Ricavi venditagas Acosi Srl 757.560

Ricavi vendita gas Comune di Novi Ligure 2.819

Ricavi vendita gas Gestione Acqua Spa 20.514

Ricavi vendite vs/Gestione Ambiente Spa 3.114

Ricavi daquote fisse 2.166.859

Ricavi quote fisse vs Gestione Ambiente Spa 534

Ricavi quote fisse Acos Spa 1.062

Ricavi quote fisse Reti Srl 2.787

Ricavi quote fisse Acosi Srl 41.102

Ricavi quote fisse Comune Novi Ligure 1.221

Ricavi quote fisse Gestione Acqua Spa 1.988

Sconto x regolari pagamenti (5.035)

Rettificadi ricavi (1.625)

Rettificaricavi bonus gas (42.857)

Sopravvenienze attive 18.482

Altri ricavi e proventi 491.582

Contributi alacciamento 34.376

Prestazioni accessorie 85.357

Altri ricavi spese intervento 18.280

Rimborso spese legali 11.507

Arrotondamenti attivi 15

Rimborsi diversi 22.265

Altri ricavi infragruppo 7.358

Ricavi per acquisizione contratti energia elettrica 79.609

Ricavi per servizi diversi aclienti finali 197.120

Sopravvenienze attive 35.695

Costi della produzione

Saldo al 31/12/2018 Saldo al 31/12/2017 Variazioni
19.177.454 17.126.448 2.051.006

Descrizione 31/12/2018 31/12/2017 Variazioni
Materie prime, sussidiarie e merci 11.782.950 9.818.131 1.964.819
Servizi 6.353.213 6.200.424 152.789
Godimento di beni di terzi 54.967 38.054 16.913
Saari e stipendi 424.622 398.287 26.335
Oneri socidli 123.412 111.896 11.516
Trattamento di fine rapporto 27.391 25.302 2.089
Trattamento quiescenza e simili
Altri costi del personale 3.370 3.056 314
Ammortamento immobilizzazioni immateriali 16.893 12.924 3.969
Ammortamento immobilizzazioni materiali 7.428 18.303 (10.875)
Altre svalutazioni delle immobilizzazioni
Svalutazioni crediti attivo circolante 100.000 300.000 (200.000)
V ariazione rimanenze materie prime
Accantonamento per rischi
Altri accantonamenti
Oneri diversi di gestione 283.208 200.071 83.137
Totale 19.177.454 17.126.448 2.051.006
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Costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci e Costi per servizi

Sono strettamente correlati aquanto esposto nellaparte della Relazione sullagestione e all'andamento del punto A (Valore
della produzione) del Conto economico.

Materie prime, sussidiarie e merci 11.782.950
Acquisto energia elettrica 1.279
Materiali di consumo e scorta 4.446
Cancelleria 7.944
Carburanti e lubrificanti 3.573
Acquisto metano 11.765.708
Costi per servizi 6.353.213
Servizi industriali 133.343
Indennita chilometriche 2.156
Servizi di vigilanza 12.429
Consulenze tecniche e amministrative 32.468
Compensi agli amministratori 64.933
Compens ai sindaci 18.400
Costi del personal e distaccato di terzi presso la societa 16.577
Ricerca, addestramento e formazione 5.889
Spese di pulizia 840
Servizi commerciali 19.306
Provvigioni occasionali 7.468
Pubblicita 33.622
Spese per automezzi 2.774
Servizi amministrativi 11.583
Mense gestite daterzi e buoni pasto 14.865
Spese legali e notarili 2.020
Spese telefoniche 29.559
Spese postali e di affrancatura 40.75]
Spese servizi bancari 39.909
Assicurazioni diverse 29.357
Viaggi (ferrovia, aereo, auto ...) 1.390
Spese di trasferta 197
Altri costi per servizi infragruppo 266.325
Costi per vettoriamento Reti Srl 4.502.861
Vettoriamento altri player 1.002.898
Compensi societadi revisione 12.500
Lavoro interinale 21.948
Compenso Organismo di Vigilanza 3.245
Altri servizi 23.600

Costo godimento beni di terzi

Il saldo € composto dai seguenti dettagli:

Costo godimento beni di terzi 54.967
Affitti elocazioni 3.270
Canone locazione Acos Spa 35.558
Canone noleggio autovettura assegnata 4.011
Canone noleggio attrezzature 11.955
Sopravvenienze passive 173
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Costi per il personale

Lavoce comprende I'intera spesaper il personale dipendenteivi compresi i miglioramenti di merito, passaggi di categoria,
scatti di contingenza, costo delle ferie non godute e accantonamenti di legge e contratti collettivi.

Ammortamento delle immobilizzazioni materiali eimmateriali

Per quanto concerne gli anmmortamenti si specificache gli stessi sono stati calcolati sullabase della durata utile del cespite

e del suo sfruttamento nella fase produttiva.

Ammortamenti delle immobilizzazioni immateriali 16.893
Ammortamento concessioni, licenze, marchi e simili 16.093
Ammortamento altre immobilizzazioni immateriali 800
Ammortamento delleimmobilizzazioni materiali 7.428
Ammortamento ordinario impianti e macchinario 675
Ammortamento ordinario altri beni materiali 6.753
Svalutazioni dei crediti compresi nell'attivo circolante e delle disponibilita liquide

Accantonamento per rischi su crediti 100.000
Accantonamento per rischi su crediti 100.000

L'accantonamento svalutazione crediti per l'esercizio ¢ pari a € 100.000 e corrisponde all'importo ritenuto sufficiente

all'adeguamento del valore nominale al presunto valore di realizzo.

Oneri divers di gestione

Il saldo € composto dai seguenti dettagli:

Oneri divers di gestione 283.208
Imposte di bollo 356
Imposta di registro 233
Altre imposte e tasse 2.621
Contributi ad associazioni sindacali e di categoria 13.290
Oneri di utilitasociale 4.416
Sopravvenienze passive 75.523
Spese di rappresentanza 915
Costi indeducibili 326
Costi allacciamenti, prest.access., spese intervento Reti 104.650
Costi altri player 70.286
Altri oneri 10.592
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Proventi eoneri finanziari

Saldo al 31/12/2018
61.081

Descrizione
Da partecipazione
Da crediti iscritti nelle immobilizzazioni
Da titoli iscritti nelle immobilizzazioni
Da titoli iscritti nell'attivo circolante
Proventi diversi dai precedenti
(Interessi e altri oneri finanziari)
Utili (perdite) su cambi

Totale

Saldo al 31/12/2017 Variazioni
66.046
31/12/2018 31/12/2017
3.598
60.589 69.837
(3.106) (3.791)
61.081 66.046

(4.965)

Variazioni

3.598

(9.248)

685

(4.965)

Ripartizione degli interess e altri oneri finanziari per tipologiadi debiti

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 12, C.c.)

Interessi e altri oneri finanziari

Debiti verso banche
Altri

Totale

Descrizione Controllate

Interessi bancari
Interessi su altri debiti

Interessi su mutui

Altri oneri finanziari

Totale

1.526
1.579

3.106

Collegate

Imprese
sottoposte al

Controllanti

Altre

controllo delle

controllanti

1.098
179
428

1.400

3.106

Totale

1.008
179
428

1.400

3.106
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Altri proventi finanziari

Imprese
sottoposte al

Descrizione Controllate Collegate Controllanti antralladalle Altre Totale
controllanti
Interessi su obbligazioni
Interessi su titoli
Interessi bancari e postali
Interessi su finanziamento intercompany 3.598 3.598
Interessi su crediti commerciali
Altri proventi 60.588 60.588
Totale 3.598 60.589 64.187

| mposte sul reddito d'esercizio, correnti, differite e anticipate

Saldo al 31/12/2018 Saldo al 31/12/2017 Variazioni
450.016 588.269 (138.253)

Sono state iscritte le imposte di competenza dell'esercizio.

La societa ha aderito a consolidato fiscale promosso dalla societa ACOS Spa in qualita di consolidante. In base
al'accordo contrattuale Acos Energia ha trasferito ala controllante ACOS Spa le somme relative agli oneri di adesione
al consolidato fiscale (voce 22 <<Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti differite e anticipate>> ) con le modalita
previste dall'accordo stesso ammontanti ad euro 361.411. Pertanto per quanto attiene I'lRES, il debito per imposte
rilevato allavoce Debiti verso la societa consolidante al netto degli acconti versati, delle ritenute subite g, in genere, dei
crediti di imposta.

L'lIrap corrente, differita e anticipata € determinata esclusivamente con riferimento alla societa.

Imposte Saldo al 31/12/2018 Saldo al 31/12/2017 Variazioni
Imposte correnti: 68.408 93.211 (24.803)
IRES
IRAP 68.408 93.211 (24.803)
Imposte sostitutive
Imposterelative a esercizi precedenti (899) 849 (1.748)
Imposte differite (anticipate) 21.096 (26.845) 47.941
IRES 21.096 (26.845) 47.941
IRAP
Proventi (oneri) da adesione al regime (361.411) (521.054) 159.643
di consolidato fiscale / trasparenza
fiscale
Totale 450.016 588.269 (138.253)
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Riconciliazione tra oner efiscale da bilancio e onerefiscale teorico (IRES)

Descrizione Valore Imposte
Risultato prima delle imposte 1.605.460
Onere fiscale teorico (%) 24 385.310
Differenze temporanee tassabili in esercizi successivi: 0
Interssi attivi morosita utenze (60.431)
Totale (60.431)
Differenze temporanee deducibili in esercizi successivi: 0
Compenso amministratori 6.204
Compenso societa revisione 12.500
Totale 18.704
Rigiro delle differenze temporanee da esercizi precedenti 0
Perdite su crediti (102.831)
Compenso amministratori (4.319)
Compenso societa revisione (12.300)
Interssi attivi morosita utenze 73.277
Totale (46.173)
Differenze che non si riverseranno negli esercizi successivi 0 0
Altre variazioni 29.848
Ace (40.841)
Totale (10.993)
Imponibile fiscale 1.506.567
Imposte correnti sul reddito dell'esercizio 361.576
Detrazioni d'imposta 1.506.567 -165
Imposte correnti sul reddito dell’'esercizio 361.576

Ai sensi dell'articolo 2427, primo comma n. 14, C.c. si evidenziano le informazioni richieste sulla fiscalita differita e
anticipata:

Fiscalita differita/ anticipata
A decorrere dall'esercizio 2013 la societa esercita, in qualita di consolidata, I'opzione per il regime fiscale del Consolidato

fiscale.

Le principai differenze temporanee che hanno comportato la rilevazione di imposte differite e anticipate sono indicate
nella tabella seguente unitamente ai relativi effetti.

Rilevazione delleimposte differite e anticipate ed effetti conseguenti

Temp. Diff. (B Temp. Temp.
Account (Code - Description) E ) A IRES Diff. IRES IRAP Diff. (C. IRES IRAP
< (Accrual) B.)

Utilizzo f.do

EEA554 svalutazione 1.102.724 264.654 @ (220.362) (52.887) 0 882.362 211.767 ]
crediti

EEB14 fr‘;'ﬁitaz"’"e 1.301.877 | 312.451 | 117.531 28.207 01419408  340.658 0
Compenso

EEB703 societa di 12.300 2.952 200 48 0 12.500 3.000 0
revisione

EPB237 Fondo rischi 200.000 48.000 0 0 0 200.000 48.000 0
Compenso

EEB7011 amministratore 0 0 0 0 0 0 0 0
dip Acos

EEB707 Compensi 4319 1.037 1.885 452 0 6.204 1.489 0
amministratori
Interessi attivi

EEC682 - Morosita (158.457) (38.030) 12.845 3.083 0| (145.612) (34.947) 0
utente

2.462.764 591.063 (87.901) (21.096) 0| 2.374.863 569.967 1]
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Nota integr ativa, altr e infor mazioni

Dati sull'occupazione

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 15, C.c.)
L'organico medio aziendale, ripartito per categoria, ha subito, rispetto al precedente esercizio, le seguenti variazioni.

Organico 31/12/2018 31/12/2017 Variazioni
Dirigenti
Quadri
Impiegati 14 13 1
Operai
Altri
Totale 14 13 1

Il contratto nazionale di lavoro applicato € quello del settore gas/acqua.

Numero medio
Impiegati 14

Totale Dipendenti 14

Compensi, anticipazioni e crediti concess ad amministratori e sindaci e impegni assunti per loro conto
Amministratori Sindaci

Compensi 64.933 18.400

Compensi al revisorelegale o societa di revisione

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 16-bis, C.c.)

Ai sensi di legge si evidenziano i corrispettivi di competenza dell'esercizio per i servizi resi dal revisore legale/ o dalla
societa di revisione legale e da entita appartenenti alla suarete:

Valore
Revisione legale dei conti annuali 12.500

Totale corrispettivi spettanti al revisore legale o alla societa di revisione 12.500

Categorie di azioni emesse dalla societa

Il capitale sociale & cosi composto (articolo 2427, primo comma, nn. 17 e 18, C.c.).

Azioni/Quote Numero Valore nominale in Euro

Azioni Ordinarie 150.000 1
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Dettagli sugli altri strumenti finanziari emessi dalla societa

Informazioni relative al fair value degli strumenti finanziari derivati

(Rif. art. 2427-bis, primo comma, n. 1, C.c.)
La societa non ha strumenti finanziari derivati.

I mpegni, garanzie e passivita potenziali non risultanti dallo stato patrimoniale

In conformita con quanto disposto dall'art. 2427, primo comma, n. 9) del codice civile si forniscono le seguenti
informazioni in merito agli impegni, ale garanzie e alle passivita potenziali non risultanti dallo stato patrimoniale.

Importo
di cui nei confronti di imprese controllanti 3.500.000
Passivita potenziali 911.789

Dei sopraelencati Conti d'ordine specifichiamo quelli prestati da Acos Spa:
- Cariparma— Mandato di credito 610165632: € 3.500.000

Gli altri conti d'ordine sono cosi dettagliati:

Compagnia o . Somma T, .
Necisirattice Ramo N° Polizza AL e irata Beneficiario Decorrenza Scadenza Premio
. Direzione Regionale
UNIZ%'I?SLDN' CAUZIONI 96/7361048 €. 27.501,33 delle Dogane di 29/01/2003 29/01/2020 €. 412,41
Torino
UNIPOLSAIDIv. | apijzioNj 96/45247998 € 6373337 Ufficiodelle Dogane | 4/, /5548 01/04/2019 = €.6.374,14
UNIPOL di Alessandria
UNIPOLSAI Div.
- Li;ﬁ:a i CAUZIONI 96/10423699 €. 128.838,31 2i Rete Gas S.p.A. 21/05/2018 21/05/2019 €. 902,00
55914191
S.I.M.E. Sacieta
COFACE CAUZIONI 2133931 €. 11.045,00 Impianti Metano S.p. 27/07/2018 27/07/2019 €.110,00
A.
VITTORIA CAUZIONI F52.071.0000006980 €. 107.070,60 2i Rete Gas S.p.A. 11/10/2018 11/10/2019 €. 1.606,00

I nformazioni sulle operazioni con parti correlate
(Rif. art. 2427, primo comma, n. 22-bis, C.c.)

Le operazioni rilevanti con parti correlate realizzate dalla societa, sono state concluse a condizioni normali di mercato e
per laloro descrizione si rimanda alla Relazione sulla Gestione.

I nfor mazioni sugli accordi non risultanti dallo stato patrimoniale
(Rif. art. 2427, primo comma, n. 22-ter, C.c.)

Lasocieta non hain essere accordi non risultanti dallo Stato Patrimoniale.
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Informazioni sui fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio

Non vi sono fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio.

Imprese cheredigonoil bilancio dell'insieme piu grande/piu piccolo di impresedi cui si fapartein
guanto controllata

Ai sensi di legge si evidenziano le informazioni di cui all'articolo 2427, primo comma, n. 22 quinquies e sexies), C.c..

Insieme piu grande

Nome dell'impresa Acos Spa
Citta (se in Italia) o stato estero Novi Ligure
Codice fiscale (per imprese italiane) 01681950067
Luogo di deposito del bilancio consolidato Novi Ligure

Informazioni ex art. 1, comma 125, della legge 4 agosto 2017 n. 124

Ai sensi dell'art. 1, comma 125, della Legge 4 agosto 2017, n. 124, in ottemperanza all'obbligo di trasparenza, si segnala
che non sono state ricevute sovvenzioni contributi, incarichi retribuiti e comunque vantaggi economici di qualunque
genere da pubbliche amministrazioni.

Proposta di destinazione degli utili o di copertura delle perdite

Si propone all'assemblea di cosi destinare il risultato d'esercizio:

Risultato d'esercizio al 31/12/2018 Euro 1.155.444
5% a riserva legale Euro
a riserva straordinaria Euro 55.444
a dividendo Euro 1.100.000

La presente nota integrativa € redatta secondo quanto previsto dal Codice civile e dai principi contabili. Per ottemperare
agli obblighi di pubblicazione nel Registro delle Imprese, una volta approvata, sara convertitain formato XBRL ; pertanto
potrebbero essere poste in essere alcune variazioni formali necessarie per rendere tale nota compatibile con il formato per
il deposito.

Il presente bilancio, composto da Stato patrimoniale, Conto economico e Nota integrativa e Rendiconto finanziario,
rappresentain modo veritiero e corretto lasituazione patrimonial e e finanziarianonchéil risultato economico dell'esercizio
e corrisponde alle risultanze delle scritture contabili.

Presidente del Consiglio di amministrazione
Riccardo Daglio
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ACOS ENERGIA S.p.A.
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RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE ALL'ASSEMBLEA DEI S0CI Al SENSI
DELL’ART. 2429, COMMA 2, C.C.

Nel corso dell’esercizio chiuso il 31/12/2018 la nostra attivith @ stata ispirata alle disposizioni di
legge e alle Morme di comportamento del collegio sindacale emanate dal Consiglio Nazionale dei
Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili.

Per tale esercizio la funzione di revisione contabile ¢ stata affidata dall® Assemblea dei soci sopra
richiamata alla Societd Crowe Horwath AS S.r.l., che la svolge nell’ambito dell*intero Gruppo Acos
con eui il collegio si @ rapporiato.

Altivitd di vigilanza
Abbiamo vigilato sull’osservanza della legge e dello statuto e sul rispetto dei principi di corretia
amministrazione.

Abbiamo partecipato alle riunioni del consiglio di amministrazione, in relazione alle gquali, sulla
base delle informazioni disponibili, non abbiamo rilevato violazioni della legge e dello statuto, né
operazioni manifestamente imprudenti, azzardate, in potenziale conflitto di interesse o tali da
comprometiere "integrita del patrimonio sociale. Durante le riunioni svoltesi abbiamo altresi
acquisito dagli amministratori e dal personale addetto le informazioni in merito all"andamento delle
operazioni sociali ed informazioni sulla gestione ¢ sulla sua prevedibile evoluzione, nonché sulle
operazioni di maggiore rilievo, per le loro dimensioni o caratteristiche, effettuate dalla societd e, in
base a quanto appreso, non abbiamo osservazioni particelari da riferire,

Abbiameo acquisito conoscenza e vigilato, per quanto di nostra competenza, sull'adeguatezza ¢ sul
funzionamento dell’assetto organizzative della societh, del sistema amministrativo-contabile,
nonché sull’affidabilitd di quest'ultimo a rappresentare correttamente i fatti di gestione, mediante
I"ottenimento di informazioni dai responsabili delle funzioni, dal soggetto incaricato della revisione
legale dei conti e I'esame dei documenti aziendali ¢ a tale rguardo non abbiamo osservazioni
particolari da riferire .

Anche a fronte di specifici controlli non seno emerse violazioni di legge, dello statuto.
Non sono pervenute denunzie ex art, 2408 c.c.
Nel corso dell’ esercizio non sono stati rilasciati pareri.

Mel corso dell’attivita di vigilanza, come sopra descritta, non sono emersi altri fatti significativi tali
da richiederne la menzione nella presente relazione,



Bilancio d'esercixio

Abbiamo esaminato il progetio di bilancio d’esercizio chiuso al 31/12/72018, che & stalo messo &
nostra disposizione in data 27 marzo 2019, come sintetizzato nel seguente prospetto:

STATO PATRIMONIALE 3122008 31/12/2007

ATTIVO

A Crediti vs. sod per vers, - -
B} Immobilizzazioni 1.764.370 57.456
C) Attivo Circolante 10.264.121 12692322
D} Ratei e Risconti i7.146 2.650
Totale attive 12045637 12 758 968
PASSIVO

A} Patrimonio netto 4.981.826 5.276.380
B) Fendi rischi e oneri 234.846 238,020
C) Fondo TFR 79,158 B, 657
D) Debiti £.355.089 6.361.440
E} Ratei e riscontl 380,578 BEd,456
Totale passivo e netto 12.045.637 12,758.962
CONTO ECONOMICO  © 2018 © 2017

A} valore della produzione  20.721.833 19.117.567
B) Costi della produzione  (18.177.454)  (17.126.448)

C) Proventi ¢ oneri finanzi: 61.081 66.046

D} Rettifiche di valore r -
Imposta sul reddito (450.016) {588, 268)

Risultato dell’esercizio 1,155.444 1.468.897

Non essendo a noi demandata la revisione legale del bilancio, abbiamo vigilato sull’impostazione
generale data allo stesso, sulla sua generale conformiti alla legge per quel che riguarda la sua
formazione e strutbura,

Per quanio @ nostra conoscenza, gli amministratori, nella redazione del bilancio, non hanno
derogato alle norme di legge ai sensi dell’art. 2423, comma quatiro, c.c,

Considerando anche le risultanze dell’attivitd svolta dal soggento incaricato della revisione legale
dei conti, il Collegio propome all’Asscmbls di approvare il bilancio d'esercizio chiuso il
31/12/2018, cosl come redatto dagli Amministratori.

MNovi Ligure, 9 aprile 2019

[l gollegio sindacale



Apostino Ferro — Presidente

Ornella Bizio — Membro M é*"'w

Fabio Scarsi - Membro ‘m _@ -%W
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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE INDIPEMDENTE
Al SENSI DELL'ART. 14 pEL D.Las. 27 GENNAIO 2010, n. 39

Agli Azionistl
oella Acos Energia 5.p.A.

Relazione sulla revisione contabile del bilancio d'esercizio
Giudizio

Abblamo sviolto la revisiona contabile del bilancio d'esarcizio daella Societa Acos Energia S.p.A (la
Socleta) costituito dalio stato patrimoniale al 31 dicembre 2018, dal conto economico, dal
rendiconto finanziario per Mesercizio chiuso a tale data e dalla nofta integrativa.

A nostro givdizio, il bilancio d’esercizio fornisce una rappresentazione vaeritiera e comretta dealla
situazione patrimoniale e finanziaria della Societa al 31 dicembre 2018, del risultato economico e
dei flussi di cassa per I'esercizio chiuso a tale data in conformita alle norme italiang che ne
disciplinano | criterl di redaziona.

Elementi alla base del giudizio

Abblamo svolto la revislone contabile in conformitd ai principl di revisione Internazionall (154 Ralla).
Le nostra responsabilita al sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nelia seziona
Responsabilita della societa di revisione per [a revisiona contabile del bilancio d'esercizio defla
prasente relaziona, Siamo indipendent] rispetto alla Societd in conformitd alle norme & ai principi in
materia di etica e di indipendenza applicabil nell'ordinamento italiano alla revisione contabile del
bilancio. Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il
nostro gludizio.

Responsabilita degli amministratori @ del collegio sindacale per il bilancio d'asercizio

Gli amministratori sono respoensabili per la redazione del bilancio d'esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e corrella in conformita alle norme italiane che ne disciplinano | criteri di
redaziona e, nel lermini previsti dalla legge, per quella parte del controllo interno dagh stessi
ritenuta necessaria per consentire la redazione di un bilancio che non contenga errori significativi
dovuti a frodi o a comportamenti o eventl non intenzlonall,

Gl amministratori sono responsabili per la valutazione della capacitd della Societa di continuare ad
operare come un'antitd in funzionamento e, nalla redazione del bilancio d'esearcizio, par
l'appropriatezza dell'utiizzo del presupposto della continuita aziendale, nonché per una adeguata
informativa in maleria. GE amminisiratori ulilizzano il presupposto della continuita aziendale nella
redazione del bilancio d'esercizio a mena che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la
liguidaziona della Societa o per linterruzione dell'attivitd o non abbiano altarnative realistiche a tali
scelte.

i A B
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Il collegio sindacale ha fa responsabilita della vigilanza, nai tarmini pravisti dalfa leqge, sul
processo di predisposizione dellinformativa finanziana della Sooieta,

Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio d'esercizio

I nostri obiettivi sono 'acquisizione di una raglonevole sicurezza che |l bilancio d'esercizio nel suo
complesso non contenga emorl significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventl non
intenzionali, e I'emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per
ragionavola sicurezza si intende un livello alevato di sicurezza cha, tuttavia, non farnisce 1a
garanzia che una revisione contabile svolta in conformitd al principl di revisione intamazionall (1ISA,
Italia) individui sempre un errore significativo, qualora esistente. Gli errori possono derivare da
frodi o da comportamenti o eventi nan intenzionall & sono considerati significativi qualora o si
possa ragionevalmente allendera che essi, singolarmanta o nel lora insieme, siano in gradao di
influenzare le decisioni economiche prese dagl utilizzaton sulla base del klancio desercizio.

Mal’'ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisiona internazionali (154
ltalia), abbiamo esercitato il givdizio professonale e abbiamo mantenuto lo scetticismo
professionale per tutta la durata della revisiona contabile, Inolire:

= abbiamo identificato e valutato i rischi di erros significatind nel bilancio d'esercizio, dovutl a frodi
o a comportamenti o eventi non intenzionali; abblamo dafinito e svolto procedure di revisiones in
risposta a fall rischi; abblame acguisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cul basare
il nostro giudizio. Il rischio di non individuare un errore significativo dovuto a frodi @ pid elevato
rispetto al rischio di non individuare un errore significativo derivante da comportamenti o eventi
nan intenzionall, peiché la frode pud implicare 'esistenza di coliusioni; falsificazioni, omission
intenzionali, rappresentazioni fuerviant o forzature del controllo interno;

= abhiamo acquisite una comprensione del controllo interna rilevante ai fini della revisione
contabile alle scopa di definire procedura di revisione appropriate nelle circostanze & non per
esprimere un giudizio sull'efficacia del controllo interno della Societa;

= @abbiamo valutato 'appropriatezza dei principi contabili utilizzati nanché la ragionavolezza dells
stime contabili effettuste dagli amministratori, inclusa la relativa informativa;

* siamo giunti &d una conclusione sulappropriatezza deil'utilizzo da parte degli amministratori del
presupposto della continuita aziendale &, In base agll elementi probativi acquisit, sullsvantuala
esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che possono far songera
dubbi significativi sulla capacita della Societa di continuare ad operare come un'entita in
funzionamento. In presenza di un'incartezza significativa, siamo tanuti a richiamara Mattenziona
nella relazione di revisione sulla relativa informativa di bilancio, ovvaero, gualora tale informativa
sia inadeguata, a riflettere tale circostanza nella formulazione del nostro givdizio. Le nostre
conclusioni sono basate sugli elementi probativi acquisiti fino alla data della prasente relazions,
Tutlavia, eventl o circostanze successivi possono compartara che la Societd cessi di operare
come un'entita in funzionamento,

= abbiamo valutato la presentazions, |a struttura e | contenuto del bilancio d'esercizio nel suo
complesso, inclusa Finformativa, e sa il bilancio d'esercizio rappresenti e operazioni @ gli event
sotiostanti in modo da fornire una correlta rappresentazione.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance, identificat ad un ivallo
appropriato come richiesio daghi ISA Italia, tra gli aliri aspetti, |a poriata e la tempistica pianificate
per la revisione contabile e | risultati significativi emarsi, Incluse le eventuali carenze significative
nel controdla interno identificate nel corso della revisicne contabile.
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Relazione su altre disposizionl di legge e regolamentari
Giudizio ai sensi dell’art. 14, comma 2, lettera e), del D.Lgs. 39/10

Gl amministratari della Acos Energia S.p.A. sono responsabili per la predisposizione della
relazione sulla gestione della Acos Energia 5.p.A, al 31 dicembre 2018, inciuse la sua coerenza
caon Il relative bilancio d'esercizio & la sua conformité alle norme di legge.

Abbiamo svalto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n. 7208 al fine di
esprimere un giudizio sulla coerenza della relaziona sulla gestione con il bilancio d'esercizio della
Acos Energia S.p.A. al 31 dicembre 2018 e sulla conformitd defla stessa alle norme di lagge,
nonché di rilasciare una dichiarazione su eventuali errori significativi.

A nostro gludizio la relazione sulla gestione & coerente con il bilancio d'eserclzio della Acos
Energia 5.p.A. al 31 dicembre 2018 ed & redatta in conformita alle norme di legoe.

Con riferimento aila dichiarazione di cul all'art. 14, co. 2, lettera &), del D.Lgs. 3910, rifasciata sulla
base delle conoscenze & defla comprensione dell impresa e del relative contesto acquisite nel
corso dellattivitd di revisione, non abbliama nulla da riportars oltre 8 quanto gia sopra evidenziato.

Milano, @ aprile 2019

Crowe AS SpA

!ﬁj.—" PP = -
iovanni Sanlong
(Revisora legale)
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